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Yhteenveto

Talouskehitys vientimarkkinoilla Euroopassa on
kesdn jdilkeen kddntynyt parempaan suuntaan.
Tuotannon leikkaukset paperi- ja sahateollisuudessa
ovat pysdyttineet hintojen laskun, ja viime vuonna
romahtanut sahatavaran hinta on kesdn jélkeen vah-
vistunut. Markkinoiden kysynndn kasvu on kuitenkin
ollut hidasta ja johtunut pddosin varastojen tdayden-
nyksestd. Tuotanto sahateollisuudessa jdd kotimaan
kulutuksen ja viennin heikon kehityksen vuoksi noin
viidenneksen viime vuodesta. Paperin tuotannossa
ja viennissd lasku on tdtdkin suurempaa, kun ky-
syntd vientimarkkinoilla on alentunut ja tuotanto-
vksikoitd on kotimaassa suljettu. Puumarkkinoilla
metsdteollisuuden vihentynyt puun tarve on johtanut
puukaupan, markkinahakkuiden, kantohintojen ja
kantorahatulojen laskuun. Valopilkkuna on kuitenkin
ollut puun energiakdyton kasvu, jonka arvioidaan
nostavan tdand vuonna metsihakkeen kdayttod noin
kymmenykselld viime vuodesta. Raakapuun tuonti
vdhenee tdnd vuonna noin puoleen viime vuodesta.

Vuonna 2010 hitaana pysyvin talouskasvun
arvioidaan parantavan vain vdihdn metsdteolli-
suustuotteiden kysyntdd. Tuotannon leikkauksista
huolimatta Euroopan paperimarkkinoilla on edel-
leen ylikapasiteettia, eikd Suomen paperin viennin
keskihintoihin odoteta ensi vuonna nousua. Tuotanto
Jja vienti kasvavat hieman parantuneen kysynndn an-
siosta, ja litketoiminnan tehostamistoimet parantavat
kannattavuutta. Sahateollisuudessa kannattavuutta
parantaa vientihintojen vahvistuminen ja tuotannon
kasvu. Sahatavaran tuotanto jdd kasvusta huolimatta
vield lihelle 1990-luvun alun lukemia. Teollisuuden

puuntarpeen lisddntyessd kysyntd kohdistuu entistd
enemmdin kotimaiseen puuhun, vaikka Vendjd luopui-
si puutullien korotuksista. Havutukkien hintaa nostaa
sahatavaran tuotannon kasvu, mutta kuitupuiden va-
rastotason pysyessd korkeana niiden hinnat jédvdit
ldhelle kuluvan vuoden hintoja. Vuosina 2009— 2010
voimassa olevien puun myyntituloverotuksen huojen-
nuksien odotetaan vilkastuttavan puukauppaa. Ensi
vuonna markkinahakkuut kasvavat, mutta mddrd jéd
selvdasti alle taantumaa edeltdvin tason.

Vaikka talousndkymdit ovat parantumassa, tilanne
ei ole nopeasti palautumassa taantumaa edeltineelle
tasolle. Riskit ennustettua huonompaan kehitykseen
ovat olemassa. Talouspoliittisten elvytystoimien
vaikutus voi heikentyd, ja tyottomyyden kasvun
Jjatkuminen saattaa johtaa kuluttajien luottamuksen
nopeaan laskuun. Toisaalta luottamus kasvuun voi
myos vahvistua ja elpyminen nopeutua tdssd ennus-
tettua aikaisemmin.

Vientimarkkinoilla noustaan taantumasta hitaasti

Suomen metsiteollisuuden vientiosuuksilla paino-
tettu maailmantalous supistuu tind vuonna yli 3
prosenttia. Viime syksynd alkanut maailmantalouden
taantuma on kuitenkin kesén jilkeen kadntymiassd
hitaaksi kasvuksi metséteollisuuden tdarkeimmilld
markkina-alueilla. Alkuvuoden pudotuksen vuoksi
euroalueen talous supistuu tind vuonna yli 4 pro-
senttia, vaikka loppuvuoden aikana alueen taloudet
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hieman elpyvit ja kysyntd paranee. Saksassa talous
supistuu 5,5 prosenttia ja Britanniassa 4 prosenttia.
Vaikka Ruotsi on pystynyt heikon kruunun turvin
lisddmadn markkinaosuuksia esimerkiksi sahatava-
ramarkkinoilla, senkin BKT supistuu tdnéd vuonna 5
prosenttia. Ensi vuonna talouksien elpyminen jatkuu
hitaana ldhinnd vain maailmantalouden kaupan ja
viennin kasvun ansiosta. Euroalueen talouden enna-
koidaan kasvavan vain noin puoli prosenttia.

Kiinan talouden ennustetaan kasvavan tdna
vuonna yli 8 prosenttia ja ensi vuonna ldhes 10 pro-
senttia. Japanin talous kédédntyy ensi vuonna noin 1,5
prosentin kasvuun tdmin vuoden ldhes 6 prosentin
supistumisesta. Vaikka Yhdysvalloissa suhdanne-
kddnne on tapahtunut jo kesin aikana, tind vuonna
talous supistuu noin 2,5 prosenttia. Ensi vuonna
Yhdysvaltojen talouden ennustetaan kasvavan 1,5
prosenttia. Sahatavaran markkina-alueilla Lahi-iddssd
ja Pohjois-Afrikassa taloudet kasvavat keskimiérin
muuta maailmaa nopeammin. Suomen vientivetoi-
nen talous elpyy muuta maailmaa hitaammin. Ténd
vuonna talous supistuu 7 prosenttia. Ensi vuonna
maailmanmarkkinakysynnin ja viennin kasvaessa
Suomen talous kasvaa noin 2 prosenttia.

Sahatavaramarkkinoilla pienti elpymista
loppuvuonna

Talouskriisi ja rakentamisen hidastuminen ovat
vihentineet sahatavaran kysyntdd sekd Suomessa
ettd tdrkeimmilld vientimarkkinoilla, ja sahatavaran
tuotannon rajoitukset ovat jatkuneet eri puolilla
Eurooppaa. Alkuvuonna vienti Suomesta on vihen-
tynyt Pohjois-Afrikkaa lukuun ottamatta kaikille
perinteisille vientialueille. Kilpailijamaa Ruotsi on
sen sijaan kasvattanut vientiddn heikon kruunun
avustamana. Viennin ja kotimaan kysynnin vihen-
tyessd Suomen sahatavaran tuotannon arvioidaan
tand vuonna alenevan viidenneksen edellisvuodesta
ja painuvan alhaisimmalle tasolleen sitten 1990-lu-
vun laman. Sahatavaran tuotantoaan ovat supistaneet
erityisesti suuret metsiteollisuusyritykset. Kevédéin
jalkeen sahatavaran hinnat ovat varastojen pienen-
tyessd kddntyneet nousuun, mikd ennakoi kddnnetta
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parempaan. Vuonna 2010 rakentaminen elpyy kui-
tenkin hitaasti sekd koti- ettd vientimarkkinoilla.
Tdmén vuoksi myos hintojen nousu Euroopassa on
hidasta, ja Suomen viennin keskihinta nousee kulu-
van vuoden keskiarvoon verrattuna noin 6 prosent-
tia. Sahatavaran tuotannon arvioidaan vuonna 2010
nousevan 8,2 miljoonaan kuutiometriin. Pudotusta
2000-luvun alun tuotannon mééristé olisi kuitenkin
yhi 40 prosenttia.

Vanerimarkkinoilla kysynnidn supistuminen
alkoi sahatavaramarkkinoita myohemmin. Myds
vientihintojen aleneminen on ollut lievempéa kuin
sahatavaralla. Vuonna 2009 Suomen vanerin tuo-
tanto- ja vientimdirit romahtavat kuitenkin puoleen
edellisvuodesta. Erityisen paljon supistuu koivuva-
nerin tuotanto. Koivutukin tuonnin romahtaminen
ja kotimaan hakkuiden viheneminen on aiheuttanut
raaka-ainepulaa tuotantolaitoksilla. Vuonna 2010 va-
nerin tuotannon odotetaan elpyvén, mutta sahatava-
ran tuotannon tavoin elpyminen on hidasta. Viennin
keskihinnan arvioidaan nousevan noin 6 prosenttia.

Paperin kysyntd kdantyy hitaaseen kasvuun

Taloustaantuma on védhentinyt maailmanmarkki-
noilla paperin ja kartongin kysyntdd. Kiinassakin
kysynnin kasvu on hidastunut. Euroopassa paino- ja
kirjoituspaperin kysynti aleni vield timidn vuoden
alussa, kun mainontaa siirtyi sdhkdoisiin viestimiin.
Kuluttajapakkauksiin kédytettdvén paperin ja karton-
gin kysynnin lasku oli pienempii. Vihiten taantuma
on vaikuttanut pehmo- ja hygieniapaperin kulutuk-
seen. Tdnd vuonna painopapereiden kapasiteetin
leikkaukset ja tuotannon rajoitukset ovat jatkuneet
Suomessa ja muualla Euroopassa. Suomen paperin
viennin ja tuotannon arvioidaan alenevan ldhes nel-
jannekselld viime vuodesta. Euroopan painopaperi-
markkinoilla on tuotannonleikkauksista huolimatta
edelleen ylitarjontaa, ja alkuvuonna pieneen nousuun
lahtenyt paperin vientihinta on jilleen laskussa.
Vuositasolla paperin keskiméirdisen vientihinnan
arvioidaan kuitenkin nousevan noin 2 prosenttia
viime vuoden keskiarvoon verrattuna. Maailman
sellumarkkinoilla havusellun tuotannonleikkaukset



ovat olleet lehtisellua suuremmat ja — toisin kuin
lehtisellun — havusellun markkinahinnat ovat kulu-
vana vuonna nousseet. Vuositasolla sellun viennin
keskihinnan arvioidaan kuitenkin alenevan noin
viidenneksen viime vuoden keskiarvostaan.

Vuonna 2010 paperin kysynnidn odotetaan
Euroopassa hieman kasvavan ja nostavan myos sel-
Iun kysyntdd talouksien hitaasti elpyessid. Merkkeja
paremmasta kehityksesté on jo ndkynyt, kun paino-
ja kirjoituspaperin kysynnin lasku Euroopassa on
taittunut ja kulutus kdéntynyt kesén jdlkeen pieneen
nousuun. Ensi vuonna Suomen paperin ja kartongin
viennin ja tuotannon arvioidaan kasvavan noin 5
prosenttia. Koska paperin kysyntd kuitenkin kasvaa
hitaasti, Suomessa ja muualla Euroopassa tehdyt
kapasiteetin leikkaukset eivét riitd saamaan pape-
rin hintaa selvdin nousuun, vaan Suomen paperin
viennin keskihinnan odotetaan pysyvén suunnilleen
kuluvan vuoden tasolla. Sellumarkkinoilla Aasian
kysynnén kasvu nostaa markkinahintaa ensi vuonna,
ja Suomen keskimiirdisen vientihinnan arvioidaan
nousevan noin 10 prosenttia verrattuna kuluvan vuo-
den keskihintaan.

Metsiteollisuuden kannattavuudessa kdannos
parempaan ensi vuonna

Puutuotteiden kysynnin lasku, ylitarjonta Euroopan
markkinoilla sekd alentuneet vientihinnat romahdut-
tivat puutuoteteollisuuden kannattavuuden ennen-
nikemdttomén alhaalle vuonna 2008. Vuonna 2009
puutuoteteollisuuden kannattavuus pysyy heikkona,
ja kéddnnettd parempaan suuntaan voidaan odottaa
vasta vuonna 2010, jolloin saavutetaan timin vuo-
sikymmenen puolivilisséd vallinnut taso. Massa- ja
paperiteollisuuden kannattavuus on kuluvana vuonna
puutuoteteollisuuden tavoin jatkanut vuonna 2008
alkanutta voimakasta heikentymistddn. Vaikka
massa- ja paperituotteiden hintakehityksessd on
tapahtunut hienoista kéddnnettd parempaan, liike-
toiminnan tehostamistoimenpiteistid ja suotuisasta
kokonaiskustannusten kehityksestd huolimatta toi-
mialan kannattavuuden parantumista saadaan odottaa
vuoteen 2010.

Tyollisyys alenee metsisektorilla tuotantomaarien
pudotessa

Metsiteollisuus tyollisti viime vuonna 59 000
henkil6d. Toimipaikkojen sulkemisen ja tuotannon
rajoitusten vuoksi tydllisyys on kuitenkin kovassa
laskussa. Vuoden 2009 tyollisyysennuste on 44 000
henkil64. Siitd on puutuoteteollisuuden osuus 23 000
ja massa- ja paperiteollisuuden 21 000 henkil64.
Vuonna 2010 suurissa metsiteollisuusyrityksissd on
suunnitteilla vield joidenkin toimipaikkojen sulke-
misia. Tyollisyyden ei kuitenkaan odoteta alenevan
metsiteollisuuden tuotannon hieman kasvaessa.
Metsitalous puolestaan tyollisti 25 000 henkil6d
vuonna 2008. Hakkuiden viheneminen alentaa tyol-
lisyyttd tdnd vuonna parilla tuhannella henkil6ll4.
Vuonna 2010 markkinahakkuiden kasvu ja lisdéntyva
metsdenergian korjuu parantavat tyollisyyttd hieman.
Vaikka tyon tuottavuuden lisd&imisen mahdollisuudet
ovat metsitaloudessa jo korkean koneellistamista-
son vuoksi rajalliset, voidaan puunkorjuussa vield
tyovoiman ja kaluston kéyttod kokonaisuudessaan
tehostaa esimerkiksi leimikkokeskityksilld ja muulla
yhteistoiminnalla.

Teollisuuden puun kysynta kohdistuu entista
enemman kotimaisiin puuvaroihin

Teollisuuden puun tuonti on puolittumassa viime
vuodesta alle 10 miljoonaan kuutiometriin. Vaikka
my0ds markkinahakkuut alenevat ja jadvét tdnd
vuonna noin 40 miljoonaan kuutiometriin, massa-
teollisuudelle riittdd puuta. Tuotanto on alhaalla, ja
hakatun puutavaran varastot ovat pysyneet suurina.

Sahatavaran heikon kysynnén vuoksi havutukki-
en kantohinnat ovat alkuvuonna jatkaneet laskuaan.
Sahatavaran tuotanto on kuitenkin kesdn aikana
hieman elpynyt varastojen tyhjentyessd, mikd on
lisdnnyt havutukkien kysyntdd. Vaikka kantohin-
tojen pudotuksen arvioidaan pysdhtyneen, niiden
ennakoidaan jddvin vuositasolla 23 prosenttia alle
viime vuoden keskiarvon. Suuret kuitupuuvarastot
ja paperin- ja selluntuotannon leikkaukset tuovat
laskupaineita kaikkien kuitupuiden kantohintoihin
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loppuvuonna. Puun tarjonnan odotetaan kuitenkin
loppuvuonna paranevan puun myyntituloverotuksen
50 prosentin huojennuksen ansiosta. Muista puu-
tavaralajeista poiketen metsdenergian kysyntd on
ollut vuonna 2009 hyvd, ja metsdhakkeen 1ampo- ja
voimalaitoskdyton ennustetaan kasvavan kuluvana
vuonna 4,5 miljoonaan kuutiometriin.

Vuonna 2010 metsiteollisuuden tuotannon pieni
kasvu nostaa kotimaan markkinahakkuita 15 pro-
senttia kuluvasta vuodesta, kun puun tuontiméiriin
ei odoteta suuria muutoksia. Sahatavaran tuotannon
kasvun myd6td havutukkien nimelliset kantohinnat
nousevat 4—8 prosenttia. Koivutukin kantohinnan
arvioidaan nousevan sen tuonnin loppuessa ldhes
kokonaan. Kuitupuiden kantohinnat pysyvit ldhelld
vuoden 2009 tasoa, kun alentuneita tuontipuun ja
kotimaan sahahakkeen méirid korvataan paperi-
teollisuudessa kotimaisella harvennuskuitupuulla.
Metsdenergian kysynti jatkuu hyvind, ja [impo- ja
voimalaitoskédyton ennustetaan kasvavan 5,5 miljoo-
naan kuutiometriin.

Metsatalouden liiketulos painuu selvisti alle
pitkdaikaisen keskiarvon

Metsidsektorin syvd taantuma painaa yksityismet-
sdtalouden liiketuloksen 42—46 euroon hehtaarilta
vuonna 2009. Vuonna 2010 sy6ksy loppuu, kun
markkinahakkuut kasvavat ja tukkien hinnat hieman
vahvistuvat. Silti tulos jad selvésti alle pitkdaikais-
ten keskiarvojen. Reaalisesti yhté alhaalla on oltu
viimeksi lamavuosina 1992 ja 1993. Ensi vuonna
tulot nousevat noin 10 eurolla hehtaarilta, mutta
tulot jadvit edelleen noin 40 prosenttia alle vuosien
2004-2008 keskiarvon. Yksityismetsdanomistajien
kantorahatuloja taantuman seuraukset vihentéviit
viime vuodesta ldhes puolella, noin 850 miljoonaan
euroon tdnd vuonna. Vuonna 2010 puukaupan piris-
tymisen ja markkinahakkuiden lisddntymisen myoté
kantorahatulot nousevat 10—15 prosenttia kuluvasta
vuodesta.
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Ennusteiden perusteet ja riskit

Metsdsektorin suhdannekatsauksessa tuotetaan tietoa
koko metsidsektorin nykytilanteesta ja ldhiajan niky-
mistid. Ennusteet perustuvat julkisiin tilastoihin ja
maailmantalouden kehitysennusteisiin, eri ldhteisti
saatavaan metsdsektorin markkina- ja muuhun in-
formaatioon sekd Metlassa tehtiviin tutkimuksiin.
Ennusteiden tekemisessd kiytetddn niin sanottua joh-
detun kysynnin periaatetta, jolloin kotimaan ja vien-
timarkkinoiden talouskehitysten vaihteluiden odote-
taan heijastuvan kysynnin kautta metséteollisuuden
tuotantoon ja sieltd kotimaan puumarkkinoille. My&6s
metsédsektorin toimintaympériston muutosten ja val-
tion taloudellisten ohjauskeinojen vaikutuksia on
arvioitu ennusteita tehtdessi. Ennustettua huonompi
talouskehitys alentaisi Suomen metsiteollisuuden
vientihintoja, tuotantoa ja kannattavuutta verrattuna
tdssd esitettyihin ennusteisiin. Metsiteollisuudesta
vaikutukset levidisivdt puun kysynnidn alentuessa
my0s raakapuumarkkinoille, metsidtalouden ty6lli-
syyteen ja yksityismetsidtalouden kannattavuuteen.
Tilloin Suomen metsédsektorin kehitys jdisi nyt esi-
tettyjd ennusteita heikommaksi.

Kisitys maailmantalouden ja vientimarkkinoiden
talouskehityksestd muodostetaan eri organisaatioi-
den (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA) ennusteiden
perusteella. Tdmin katsauksen ennusteet perustuvat
syys—lokakuun 2009 vaihteen tietoihin metséisekto-
rista ja ennusteisiin maailmantalouden kehityksesti
vuosille 2009-2010. Metsédsektorin ennusteet vas-
taavat tutkijoiden kisitystd todennidkoisimmasta
kehityksestd. Ne ovat piste-ennusteita ja pohjautuvat
vientimarkkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin
taustaoletuksiin markkinoista.

Suurin riski katsauksessa esitettdville ennusteille
on vientimarkkinoiden talouskasvun odottamattomat
muutokset. Syksylla 2009 talouskehitykseen vaikut-
tavia epdvarmuus- ja riskitekijoitd on paljon.

Onko taantuma jo takanapain?

Useilta talousalueilta saadut tuoreimmat tilastotiedot
kuluvan vuoden toiselta neljannekselta osoittavat ta-



louskasvun supistumisen pysédhtyneen. Kesén jilkeen
osassa talouksia, kuten Yhdysvalloissa, Japanissa,
Saksassa ja Ranskassa, tuotanto on jopa hieman kas-
vanut ja vienti ldhtenyt vetimiin. Ekonomistikunta
on ennusteissaan varsin yksimielinen taantuman
pédttymisestid ja kasvun alkamisesta jo kuluvana
syksynéd. Kasvusta kuitenkin odotetaan hidasta.
Mutta onko taantuma todellakin ohitse ja millaisia
riskitekijoitd ennusteiden taustalla piilee?

Taantuman paittymisen taustalla on ensisijaisesti
kaksi tarkedd tekijad. Ensinndkin maailmanlaajuisen
taantuman alettua useat valtiot tekivét mittavia elvy-
tyspaketteja, joilla julkisia menoja liséttiin. Lisdksi
keskuspankit laskivat ohjauskorkojaan ja osittain
lisdsivit myOs rahaa talouteen ostamalla valtion vel-
kapapereita ja ohjaamalla suoraa tukea vaikeuksissa
oleville pankeille. Ndiden toimien vaikutukset ovat
vihitellen alkaneet nikyd, ja finanssimarkkinoilla
luottamus on parantunut. Toisaalta varastot ovat tyh-
jentyneet keviin ja kesén aikana, jolloin tuotantoa
on lisédtty. Tdméd ndkyy maailmankaupan ja viennin
lisdyksend.

Elvyttivien tekijoiden kddntopuolella on kuiten-
kin pelko niiden jatkuvuudesta. Kun varastotasoa on
nostettu, putoaako tuotannon tarve jilleen taantuman
aikaiselle tasolle? Pelkona on my0s verotuksen kiris-
tyminen, mikd on vaistamitontd, kun elvytyspakettien
rahoittamiseksi otetut lainat tulevat maksuun. Jo nyt
on vaadittu joissakin maissa elvytyksen kddntdmista
sddstamiseksi. Finanssipolitiikan kdfinteen ajoitus
tuleekin olemaan yksi keskeinen tekijd suhdanne-
kidnteen onnistuneelle hallinnalle. Liian aikainen
julkisten menojen ja verotuksen kiristys voi kdin-
tad maailmatalouden takaisin taantumaan. Vastaava
ongelma on keskuspankeilla: milloin on sopiva hetki
aloittaa koronnostot suhdanteiden hallitsemiseksi.

Keskeiset ennustemuuttujat 2008-2010.*

Ennustemuuttujat 2008 2009e 2010e
% -muutos

Sahatavaran tuotanto 21 -20 5
Sahatavaran vienti -15 -15 6
Sahatavaran vientihinta -16 -12 6
Paperin tuotanto -9 =23 5
Paperin vienti -12 24 5
Paperin vientihinta 2 2 0
Markkinahakkuut -11 -23 15
Raakapuun tuonti 11 =53 1
Tukkipuiden kantohinnat

Minty -12 -23 4

Kuusi -14 -23 8

Koivu 4 -26 4
Kuitupuiden kantohinnat

Miinty 5 -23 1

Kuusi -5 -26 2

Koivu 4 22 —2

*hintamuutokset nimellisii

Suuri osa kansallisista bruttokansantuotteista
muodostuu yksityisestd kulutuksesta, johon vaikuttaa
kéytettivissi olevien tulojen ohella vahvasti odotuk-
set tulevasta talouskehityksestd. Kesédn ja alkusyksyn
aikana kuluttajien luottamusindikaattorit ovat kiin-
tyneet pohjalukemista ylospdin asuntomarkkinoiden
laman hieman helpotettua. Tyottoémyyden lisddnty-
essd luottamus on kuitenkin veitsenterilla ja pienet-
kin kielteiset uutiset voivat vaikuttaa kotitalouksien
kulutushalukkuuteen. Epdselvdd myos on, ovatko
pankkien taseet kunnossa. Lopullisesti taantuman
nujerruksesta voidaankin puhua vasta ensi talven
jélkeen, kun tiedetdin, onko teollisuustuotannon taso
noussut pysyvésti ja ovatko kulutus ja investoinnit
Euroopassa elpymissi ldhellekédédn taantumaa edel-
tdvaad tasoa.

Metsisektorin suhdannekatsaus 2009—2010





