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Yhteenveto

Nopea talouskasvu Euroopassa on lisdnnyt asuin-
rakentamista ja sahatavaran kysyntdid sekd kasvat-
tanut hieman myos joidenkin paperilaatujen kulu-
tusta. Havusahatavaran vientihinnan epdtavallisen
voimakas nousu on tdind vuonna nostanut myos
havutukin kantohinnan korkealle. Sen sijaan pa-
perin vientihintojen kehitys on pysynyt Euroopassa
viitarjonnan vuoksi heikkona ja kuitupuun hinnoissa
nousu on ollut maltillisempaa. Suomessa sahateol-
lisuuden parantunut kannattavuus on alkuvuodesta
nostanut tuotantomddrid, mutta paperin tuotannon
kasvua on rajoittanut tuotantokustannusten nousu
vientihintakehityksen jdddessd heikoksi. Tdnd vuon-
na metsdteollisuuden tuotannon kasvu ja alentunut
raakapuun tuonti Vendjdltd nostavat markkina-
hakkuut uuteen enndtykseen. Myds yksityismetsien
puuntuotannon liiketulos nousee enndtyksellisen
korkealle.

Vuonna 2008 talouskasvu vientimarkkinoilla hi-
dastuu hieman ja asuntotuotanto supistuu euroalu-
eella korkojen noustessa. Sahatavaramarkkinoilla
kilpailu on kiristynyt jo kuluvan vuoden lopulla ja
hintojen nousu on Euroopassa ylitarjonnan vuoksi
taittunut. Alenevat sahatavaran vientihinnat yhdes-
sd korkeiden puukustannusten kanssa heikentdvdt
Suomen sahatavaran tuotannon kannattavuutta ja
tuotantomddrd alenee. Paperiteollisuuden puu- ja
muiden kustannusten nousun odotetaan vihdoin al-
kavan vahvistaa paperin vientihintoja. Sahatavaran
tuotannon ja hintojen alentuminen kddntdd havutu-
kin kantohinnan vain lievddn laskuun, koska tukin
kysyntd kotimaassa pysyy heikentyneiden tuonti-
mahdollisuuksien vuoksi korkealla. Paperin tuotan-

non hieman kasvaessa ja vientihintojen vahvistuessa
kuitupuun hakkuut kasvavat ja hinnat nousevat.

Keskeisid riskitekijoitd ennusteiden toteutumi-
selle on Yhdysvaltain asuntomarkkinoilta alkaneen
rahoituskriisin mahdollinen levidiminen muualle
maailmaan ja reaalitalouteen sekd euron vahvistu-
minen. Euroalueen osalta tihdn liittyy vield asun-
totuotantoon vaikuttava Euroopan keskuspankin
ldhikuukausien korkopolitiikka. Suomessa on met-
sdalan tyoehtosopimusneuvotteluihin liittyvdd epd-
varmuutta.

Vientimarkkinoilla talouskasvu hidastuu hieman

Maailmantalouden kasvu on viime vuodesta hidas-
tumassa, mutta kasvuvauhti on silti poikkeukselli-
sen nopeaa. Pitkdén jatkuneessa korkeasuhdantees-
sa kasvu on painottunut yhd enemmén Aasian ja
Itéd-Euroopan kehittyviin talouksiin. Suomen metsé-
teollisuuden vientiosuuksilla painotettu reaalikasvu
on tdnd vuonna 3,6 prosenttia ja ensi vuonna 3,4
prosenttia. Euroalueella talouskasvu hidastuu téné
ja ensi vuonna, mutta jéi vield pitkén ajan trendi-
kasvuaan nopeammaksi. Koska vahva euro ja kus-
tannusten nousu heikentdvét viennin kilpailukykya,
kasvu tulee aiempaa enemmaén yksityisesté kulutus-
kysynnisti ja investoinneista. Saksan talous toimii
euroalueen talousveturina ja on hieman nopeammal-
la kasvu-uralla kuin euroalue keskiméérin. My0s
Britanniassa talouskasvu ylittda lievésti euroalueen
keskiméadridisen kasvun.
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Korkojen nousu on alkanut euroalueella hidas-
taa asuinrakentamista ja rahapolitiikan kannalta ta-
louskehitykseen liittyvd epdvarmuus on kasvanut
my0s muualla maailmassa. Yhdysvalloissa korko-
ja on jo laskettu talouden elvyttimiseksi asunto-
markkinoiden taantuessa ja uudet koronlaskut ovat
loppuvuonna ja ensi vuonna mahdollisia. Vaikka
odotukset maailmantalouden kasvulle ovat edelleen
myonteiset, talouskehitykseen liittyvd epdvarmuus
on lisdéntynyt tdmédn vuoden aikana. Raakadljyn
ja muiden raaka-aineiden hintakehitykseen liittyy
paljon epdvarmuutta. Yhdysvaltojen asuntomarkki-
noilta alkaneen finanssikriisin levidminen muualle
maailmaan ja reaalitalouteen on mahdollista. Ta-
lousennusteiden toteutumiselle rahoituskriisin le-
vidminen olisi kuitenkin keskeisin riskitekiji, johon
euroalueen osalta liittyy vield Euroopan keskuspan-
kin 1ahikuukausien korkopolitiikka.

Sahatavaran hintasuhdanne taittuu

Sahatavaran hyvé kysynti ja tukkien tarjonnan vaih-
teluista johtunut ajoittainen sahatavaran niukkuus
ovat johtaneet epéitavallisen suureen sahatavaran
hinnan nousuun Euroopassa. Suomen sahatavaran
viennin yksikkdarvo oli vuoden alkupuoliskolla
noussut reaalisesti korkeimmilleen sitten vuoden
1997 hintatason. Loppuvuonna sahatavaran markki-
nahintoihin kuitenkin kohdistuu ylitarjonnan vuoksi
laskupaineita. Asuntotuotannon kasvu alkaa Lénsi-
Euroopassa ennusteiden mukaan hiipua, mika saha-
tavaran tarjonnan ollessa runsasta taittaa hintojen
nousun. Suomen sahatavaran viennin yksikkoéhinta
ja vuositasolla kuitenkin noin 20 prosenttia viime
vuotta korkeammaksi. Sahatavaran tuotannon arvi-
oidaan kasvavan tédnd vuonna erityisesti kotimaan
hyvin kysynnén ansiosta ldhes 6 prosenttia, mutta
vientimaéré jaa ldhelle viime vuoden tasoa.
Vuonna 2008 asuinrakentamisen ennustettu su-
pistuminen useissa Lénsi-Euroopan maissa vihen-
tdd sahatavaran kysyntdd ja kiristdd kilpailua Eu-
roopan vientimarkkinoilla. Tdmén seurauksena ensi
vuodelle odotetaan hieman alenevaa sahatavaran
hintakehitystd ja Suomen viennin yksikkoéhinta jéa
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vuositasolla noin 4 prosenttia alle kuluvan vuoden
keskihinnan. Odotettu hinnanlasku on kuitenkin
maltillinen verrattuna aiempiin suhdanteisiin, joissa
voimakasta hinnan nousua on seurannut nopeasti
raju hinnan pudotus. Perusteena hintaodotukselle
on oletus, ettd korjausrakentamisen kasvu korvaa
osan vihentyneestd kysynnéstd uudisrakentamises-
sa ja ettd korkea raaka-aineen hinta alkaa hieman
rajoittaa sahatavaran tuotantoa Lénsi-Euroopassa.
Kotimaassa sahatavaran kysynté vihenee ensi vuon-
na hieman ja sahatavaran tuotanto alenee, mutta jaé
vield vuoden 2006 tasoa korkeammalle.

Paperiteollisuudessa hintojen nousua odotetaan
edelleen

Paperin kulutus on hyvén talouskasvun seurauksena
Euroopassa kokonaisuudessaan hieman kasvanut
tdnd vuonna, mutta laskua on ollut paéllystimét-
tomédn aikakauslehtipaperin kysynnissd. Vaikka
papereiden hinnat kééntyivét hienoiseen nousuun
jo toissa vuonna, Suomen paperinviennin hinta-
kehitys on ollut markkinoiden ylitarjonnan vuoksi
vaatimatonta. Paperin matalan hintatason vallitessa
kustannustason nousu on kuluvana vuonna alenta-
nut paperiteollisuuden kannattavuutta. Vaikka vien-
tthinnat ovat viime kuukausina hieman kohonneet,
vuositasolla koko paperin viennin keskihinnan en-
nakoidaan jaddvén noin prosentin viimevuotisesta.
Vuonna 2008 talouskehitys jatkuu Lansi-Euroo-
passa suhteellisen hyvina, ja edellytykset Suomen
paperin tuotannon ja viennin kasvattamiselle ovat
olemassa. Euroopan kypsilld markkinoilla paperin
kulutuksen kasvu on kuitenkin suhteellisen pienté,
joten Suomen vienti- ja tuotantoméddriin odotetaan
ensi vuonna maltillista 2 prosentin kasvua. Hieman
lisdéntynyt kysyntd yhdessd kasvaneiden raaka-ai-
nekustannusten kanssa antaa edellytyksid hintojen
nousulle, mikd onkin vélttdmétontd tuotannon ja
viennin kasvulle. Hintojen nousua auttanee, etté raa-
ka-ainekustannukset ovat nousseet muuallakin kuin
Suomessa. Lisdksi Euroopan markkinoilla vallitse-
vaa ylitarjontaa on pyritty vahentdmaéin sulkemalla
joitakin tuotantoyksikoitd. Vuonna 2008 paperin ja



kartongin keskivientihinnan ennustetaan paisevin
kustannusvetoisesti kasvu-uralle ja vientihintojen
nousevan keskiméérin 2 prosenttia kuluvan vuoden
tasosta. Uhkana hintakehitykselle on maailmanta-
louden kasvuun ja euron valuuttakurssiin liittyva
epavarmuus.

Kannattavuuskehitys metséteollisuudessa
kaksijakoista

Metsiteollisuuden kannattavuuden kehityksessd
on tdnd vuonna merkittdvid eroja péddtoimialojen
vililld. Puutuoteteollisuuden tuotteiden, erityisesti
sahatavaran, vahva kysynti ja hintojen nousu nostaa
toimialan kannattavuutta tind vuonna merkittavasti,
vaikka myds tuotantokustannukset ovat nousseet.
Massa- ja paperiteollisuudessa kannattavuus heik-
kenee hieman edellisvuodesta tuotantokustannus-
ten nousun ja tiettyjen paperilaatujen, erityisesti
aikakauslehtipaperien, heikon hintakehityksen seu-
rauksena. Kannattavuuden parantamiseksi alalla on
meneilldén useita tehostamistoimia.

Metsiteollisuuden kustannuksista suhteellises-
ti eniten nousevat tdnd vuonna puukustannukset.
Kantohintojen voimakas nousu vaikuttaa puukus-
tannuksiin ja metsiteollisuuden kannattavuuteen
viiveelld. Puutuoteteollisuudessa vientihintojen
hieman aleneva kehitys heikentdd kannattavuut-
ta vuoden 2007 loppupuoliskolla ja vuonna 2008
tukkien hintojen pysyessd vield korkeina. Puukus-
tannusten nousu heikentdd kannattavuutta osaltaan
myds massa- ja paperiteollisuudessa, vaikka sielld
suhteellisesti suurempi merkitys on muiden raaka-
aineiden hintojen, erityisesti raakadljyn, suorilla ja
epasuorilla kustannusvaikutuksilla. Puun tuonnin
vahetesséd kotimaisen puun kysyntd kasvaa ja puun
riittdva saatavuus kilpailukykyiselld hintatasolla on
avainkysymys Suomen metséteollisuuden kannatta-
vuuden kannalta.

Raakapuun kysynta kasvaa kotimaassa tuonnin
vidhentyessi

Kuluvana vuonna ménty- ja kuusitukkien kantohin-
nat ovat nousseet korkeimmalle tasolle sitten vuoden
1973 o6ljykriisin, kun aiemmin alkanut sahatavaran
voimakas hinnannousu siirtyi myds havutukkien
hintaan. Tukkipuun harvinaisen nopea hinnannousu
on ollut seurausta sahatavaran tuotannon kasvus-
ta, tukkien tuonnin vdhenemisestd sekd raakapuun
saatavuutta rajoittaneista kuluneen talven heikoista
korjuusdistid. Téand vuonna havutukin kantohinnan
ennakoidaan vuositasolla ylittdvan ldhes 40 pro-
sentilla viime vuoden keskihinnan. Koivutukkien
kantohinnat ovat nousseet havutukkeja huomatta-
vasti hitaammin, vanerimarkkinoiden maltillisesta
hintakehityksestd johtuen. Kuitupuun hinnan nou-
sua on jarruttanut paperimarkkinoiden vaatimaton
hintakehitys. Tdnd vuonna kuitupuun kantohinnan
odotetaan nousevan 12-25 prosenttia viime vuoden
keskiarvosta. Metséteollisuuden tuotannon kasvu ja
alentunut raakapuun tuonti nostavat markkinahak-
kuut uuteen ennétykseen. Nousun viime vuodesta
ennakoidaan olevan 15 prosenttia, jolloin hakkuu-
maiard kasvaa enndtykselliseen 59 miljoonaan kuu-
tiometriin. Puun tuonnin ennakoidaan vdhenevin
noin 10 prosentilla.

Vuonna 2008 sahatavaran tuotannon ja hinto-
jen aleneminen johtaa puumarkkinoilla tukkien ky-
synndn ja hintojen vihittdiseen alenemiseen, kun
myds tarjonta yksityismetsistd hieman heikkenee.
Havutukkien hintakehitys on vuoden sisdlld las-
keva, mutta koko vuoden keskihinnan ennustetaan
alittavan vain vihan kuluvan vuoden tason. Vanerin
tuotannon pysyessd korkealla koivutukkien kysyn-
nin ja kantohinnan odotetaan nousevan kuluvasta
vuodesta keskimddrin 3 prosentilla. Sahatavaran
tuotannon lasku vdhentdd tukkien hakkuita, mutta
kuitupuun hakkuut kasvavat paperin tuotannon hie-
man lisddntyessa.

Venijian tuontipuulle kohdistuvien puutullien
odotetaan vihentdvin raakapuun tuontia ensi vuon-
na maltillisesti. Kuitupuun koko vuoden keskihin-
nan ennustetaan ensi vuonna ylittdvén 7—10 prosen-
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tilla kuluvan vuoden hintatason. Tukkien hakkui-
den véhentyessd ja kuitupuun hakkuiden kasvaessa
markkinahakkuiden kokonaisméédrdn ennustetaan
pysyvén samana kuin kuluvana vuonna.

Yksityismetsien liiketulos ennitykseen, investoinnit
kasvavat vain vahdn

Sekd tidnd ettd ensi vuonna kantohintojen nousu
nostaa vuosittaiset kantorahatulot ennétykselliseen
2 miljardiin euroon. Samalla yksityismetsdtalouden
litketulos nousee korkeaksi, ldhes 140 euroon heh-
taarilta. Noin 50 prosentilla viime vuodesta kasva-
neet kantorahatulot eivit kuitenkaan merkittavasti
lisdd puuntuotannollisia investointeja yksityismet-
sissé, vaikka metsdnomistajat sijoittavatkin jatku-
vasti enemmaén rahaa puuntuotantoon. Julkisessa
rahoituksessa painopiste on edelleen nuoren metsin
hoidossa ja energiapuun korjuussa. Kansallista met-
sdohjelmaa tarkistettaessa tavoitteeksi on kuitenkin
esitetty myos tuen lisdédminen metsédnhoito- ja pe-
rusparannustoihin. Télld uskotaan voitavan lisété
kotimaisia hakkuita puun tuonnin vihentyessé eten-
kin pitkélla aikavalilld. Puuntuotannon kokonaisin-
vestoinnit kasvavat tdnd vuonna 190 miljoonaan
euroon ja ensi vuonna edelleen noin 195 miljoonaan
euroon.

Tyollisyys alenee metsiteollisuudessa ja kasvaa
metsétaloudessa

Metséteollisuus tyollisti viime vuonna 67 000
henkildd. Tyollisyys on pitemmaélld aikavélilla ol-
lut hitaassa laskussa ja ennuste vuodelle 2007 on
62 000 henkilda. Siitd puutuoteteollisuuden osuus
on 33 000 ja massa- ja paperiteollisuuden 29 000.
Puutuoteteollisuuden tyollisyyskehitys on ollut pa-
periteollisuutta tasaisempaa. Massa- ja paperiteolli-
suudessa yritysten sddstoohjelmiin liittyvét tehosta-
mistoimet voivat aiheuttaa tulevaisuudessa supistu-
mista toimialan tydllisyydessd. Metsétalous tyollisti
23 000 henkil64 viime vuonna. Téné ja ensi vuonna
metsdtalouden ty6llisyyttd nostavat ennityksellisen
suuret markkinahakkuut.
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Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksessa pyritddn tuottamaan tietoa
koko metsdsektorista tekemélld johdonmukainen
analyysi sen nykytilanteesta ja 1dhiajan nékymista.
Metsdsektorin ennusteet perustuvat julkisiin tilastoi-
hin ja maailmantalouden kehitysennusteisiin, eri 1dh-
teistd saatavaan metsdsektorin markkina- ja muuhun
informaatioon sekd Metlassa tehtéviin tutkimuksiin.
Kaésitys maailmantalouden ja vientimarkkinoiden
talouskehityksestd muodostetaan eri organisaatioi-
den (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA) ennusteiden
perusteella. Timén katsauksen ennusteet perustuvat
syys—lokakuun 2007 vaihteessa kiytettdvissa ollei-
siin tietoihin metsdsektorista ja ennusteisiin maail-
mantalouden kehityksestd vuosille 2007-2008.

Metsédsektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden
kasitystd todenndkoisimmasté kehityksestd. Ne ovat
piste-ennusteita ja pohjautuvat vientimarkkinoiden
kasvuennusteisiin sekd muihin taustaoletuksiin
markkinoista. Suurin riski katsauksessa esitettéville
ennusteille on talouskasvun odottamattomat muu-
tokset. Maailmantalouden kasvuun vaikuttava kes-
keinen epavarmuustekiji on edelleen Yhdysvaltain
talous. Euroopassa keskuspankin korkopolitiikka
vaikuttaa sahatavaran kysynnédn kannalta tirkeddn
asuinrakentamiseen.

Talouskasvuun vaikuttaviksi tekijoiksi on yha
vahvemmin nousemassa ympdristotekijit ja ym-
paristopolitiikka. Kuluvana vuonna on néhty, ettd
myds sddolojen muutokset vaikuttavat talouskehi-
tykseen ja erityisesti raaka-ainemarkkinoihin nope-
asti. Esimerkiksi raakadljyn hintaan ovat vaikutta-
neet tarjontashokkien lisdksi my0ds sédolot. Raaka-
6ljyn maailmanmarkkinahinnan notkahdus vuoden
2007 alussa johtui Yhdysvaltain poikkeuksellisen
lampimastd alkutalvesta, joka jitti lammitysoljyn
kysynnin heikoksi. Euroopassa taas poikkeuksel-
lisen leuto talvi haittasi puun korjuuta, miké alensi
raakapuun tarjontaa ja aiheutti osaltaan myos saha-
tavaran ja tukin hintojen voimakkaan nousun. Sama
voi tapahtua myds ensi talvena. Tété kirjoitettaessa
tiedossa on myos puunhankintaan liittyvd lakon-
uhka. Epdvarmuutta aiheuttaa paperiteollisuuden



tyoehtosopimuksen pédttyminen ensi kevidna. Keskeiset ennustemuuttujat 2007-2008.*

Mikali talouskasvu ja rakentamisen kehitys kes- Ennustemuuttujat 2007e 2008e
e e . fen %-muutos  %-muutos
keisilld vientimarkkinoilla Euroopassa jéisi odotet-

tua heikommaksi, muodostuisi metséteollisuustuot- Sahatavaran tuotanto 6 4
teiden kysyntd ennustettua alhaisemmaksi. Tamai Sahatavaran vienti 0 —4
liséisi alueella jo nyt vallitsevaa ylitarjontaa, miki Sahatavaran vientihinta 2 =
painaisi paperin hintoja alaspdin ja johtaisi sahatava- Paperin tuotanto 2 2
ran hintojen ennustettua voimakkaampaan laskuun. Paperin vienti 2 2
Yhdysvaltain dollarin odotettua huomattavampi Paperin vientihinta -1 2
heikentyminen euroon nidhden vaikeuttaisi vientid Markkinahakkuut 15 0
Euroopasta ja lisdisi metséteollisuustuotteiden tar- Raakapuun tuonti 11 1
jontapaineita Euroopan ulkopuolisista maista. Havutukin hinnat 35-36 -1

Ennustettua huonomman talouskehityksen vai- Koivutukin hinnat 10 3
kutukset heijastuisivat Suomen metséteollisuuden Kuitupuun hinnat 12-25 7-10
vientihintoihin, tuotantoon ja kannattavuuteen. * hintamuutokset nimellisic

Metsiteollisuudesta vaikutukset levidisivdt puun
kysynnén alentuessa myds raakapuumarkkinoille,
metsédtalouden tyollisyyteen ja yksityismetsdtalou-
den kannattavuuteen. Télloin Suomen metsésektorin
kehitys jdisi nyt esitettyjd ennusteita heikommaksi.
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