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Yhteenveto

Maailmantalouden kasvu jatkuu tdnd vuonna odo-
tettua nopeampana. Ensi vuonna kasvun odotetaan
Jjatkuvan vield hyvdind, vaikka Yhdysvaltain talous-
kehityksen hidastuminen supistaa kasvua myos
muualla maailmassa. Paperin kysyntd on Euroopan
pddmarkkinoilla hieman kasvanut, mutta hinnat ovat
ldhelld viime vuoden tasoa. Sen sijaan sahatavaran
hinnat ovat selvdisti nousseet asuinrakentamisen
kasvun mydétd. Metsdteollisuuden tuotannon kasvu
Jja puun tuonnin viheneminen lisddvdt raakapuun
kotimaan kysyntdd, mikd nostaa keskimdidirdisid kan-
tohintoja.

Ensi vuonna Euroopan talouskasvu jatkuu vie-
ld verrattain hyvind ja pitdd paperin kulutuksen
kasvua yllda. Suomen paperin hintataso nousee mal-
tillisesti kysynndn kasvun ja tuotantokustannusten
nousun myotd. Tuotantolaitosten sulkemiset viihen-
tavit paperin ylitarjontaa jonkin verran. Suomen-
kin paperin tuotanto ja vienti vihenevdt hieman
Jjoidenkin tuotantoyksikoiden sulkemisen vuoksi. Sen
sijaan sellun vienti kasvaa. Sahatavaran tuotantoa
Jja vientid alentaa puolestaan kasvava kilpailu Léinsi-
Euroopan markkinoilla, mikd aiheutuu asuinraken-
tamisen kasvun hiipumisesta useissa vientimaissa
sekd Keski- ja Itd-Euroopan tarjonnan kasvusta.
Kotimaisen raakapuun kysyntd pysyy korkeana, kos-
ka metsdteollisuuden tuotanto alenee vain vihdn, ja
puun tuonti ei kasva. Kantohintojen ennakoidaan
nousevan kuluvaa vuotta hitaammin.
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Talouskasvu vientimarkkinoilla pysyy
verrattain hyviana

Euroalueen talouskasvu on ollut viime vuotta no-
peampaa, mutta ensi vuonna kasvu hieman hidastuu.
Metsiteollisuuden téirkeistd vientimaista Saksan ta-
lous on kehittynyt parempaan suuntaan, vaikkakin
sen kasvu on tind ja ensi vuonna noin puoli pro-
senttiyksikkod hitaampaa kuin euroalueella keski-
maidrin. Britannia jatkaa vakaalla, noin 2,5 prosentin
kasvu-uralla sekd tdnd ettd ensi vuonna. Euroalueella
korkojen nousu jatkunee vield ainakin ensi vuoden
alkupuoliskolla hidastaen asuntorakentamista. Yh-
dysvalloissa koronnostojen ennakoidaan jo loppu-
van, mutta rakentaminen supistuu vield. Venijilla
talouskasvu jatkuu vahvana, Kiinan talouden kasvu
pysyy 10 prosentissa ja Japanin talous kasvaa yli 2
prosentin vauhtia.

Térkein maailmantalouden epdvarmuustekijd on
edelleen Yhdysvaltain talouskasvun hidastuminen.
Vaikka Yhdysvaltojen kasvun odotetaan hidastuvan
hallitusti, riskeja talouskehitykseen luovat mahdol-
linen asuntojen hintojen romahdus, velkaantuneiden
kotitalouksien luottamuksen aleneminen omaan ta-
louteensa ja kallis raakadljy. Yksityisen kulutuksen
voimakkaan supistumisen myo6tid nimé voivat johtaa
Yhdysvaltojen talouden taantumaan, jolloin vaiku-
tukset vilittyisivdt nopeasti myos koko maailman-
talouden ensi vuoden kehitykseen.



Massa- ja paperiteollisuudessa
vientihinnat nousevat maltillisesti

Paperin kysyntd Suomen padvientimarkkinoilla Lin-
si-Euroopassa on vahvistunut hieman tédni vuonna.
Paperin hintojen pitkiin kestdnyt lasku pysihtyi jo
vuoden 2005 syksylld, mutta aikakauslehti- ja hieno-
paperien ylitarjonta on pitdnyt Suomen paperinvien-
nin hintakehityksen vaatimattomana. Hinnat ovat
nousseet hieman kattamaan tuotantokustannusten
nousua. Téni vuonna paperin ja kartongin nimelliset
vientihinnat ylittivit vaoden 2005 keskitason vain
prosentilla. Sellun keskivientihinta nousee noin 16
prosenttia.

Vuonna 2007 verrattain hyvéni jatkuva talous-
kehitys pitdd myos paperin kulutuksen maltillisessa
kasvussa Linsi-Euroopassa. Lisddntynyt kysyntd
antaa tukea tuottajien pyrkimyksille siirtdd tuotan-
tokustannusten nousu paperin hintoihin. Suomessa
kuluvana vuonna tehdyt ja ensi vuodeksi suunnitellut
tuotantoyksikdiden sulkemiset heijastuvat paperin
tuotantoon ja vientiin, joiden ennustetaan laskevan
3 prosenttia vuonna 2007. Paperin tuotannon véi-
heneminen mahdollistaa sellun viennin lisdamisen,
mihin kannustaa my0s kuluvan vuoden keskitason
yldpuolella pysyvi sellun hinta. Paperin ja kartongin
keskivientihintojen arvioidaan nousevan kustannus-
ten kohoamisen seurauksena 2—-3 prosenttia.

Sahatavaran hinnannousua rajoittaa
tarjonnan kasvu vientimarkkinoilla

T#nd vuonna sahatavaran kysynti on kasvanut Lin-
si-Euroopassa odotettua paremman rakentamisen ke-
hityksen ansiosta. Kysynnin kasvun rinnalla myos
sahatavaran hinnat ovat tarjonnan niukkuuden vuok-
si nousseet selvisti alkuvuodesta. Suuret sahatavaran
tuottajamaat suuntasivat vientia Euroopan ulkopuo-
lelle, ja osaltaan tarjontaa rajoitti myos sahatukin
heikko saatavuus.

Suomessa sahatavaran viennin nimellisen yksik-
kohinnan arvioidaan tdnd vuonna nousevan lidhes 7
prosenttia. Sahatavaran tuotanto ja vienti kasvavat

2 prosenttia, mutta tukin hinnan nousun ja viime
vuosina tapahtuneen tuotantokapasiteetin supistumi-
sen vuoksi madrit jaavit selvisti alle vuoden 2004
tason. Vuonna 2007 kilpailun odotetaan kiristyvin
Linsi-Euroopan vientimarkkinoilla. Lisddntynyt
sahatavaran tuotanto yhdessd hieman heikentyvén
rakentamisen kehityksen kanssa rajoittaa sahatava-
ran hintojen nousua. Suomen sahatavaran viennin
yksikkohintojen nousuvauhdin ennustetaan alenevan
noin 2 prosenttiin samanaikaisesti kun tuotanto ja
vientimidrit hieman alentuvat.

Hintojen nousu kohentaa metsa-
teollisuuden kannattavuutta vain
vahan

Tdnd vuonna metsiteollisuuden tuotantokustannus-
ten nousu jatkuu aiempien vuosien tapaan, mutta
lopputuotteiden hintojen nousu ja myyntiméérien
kasvu parantavat hieman toimialan yritysten kan-
nattavuutta verrattuna viime vuoteen. Puutuoteteol-
lisuudelle puukustannukset ovat suurin haaste. Mas-
sa- ja paperiteollisuudessa puolestaan myos muiden
raaka-aineiden, kuten mineraalien ja kemikaalien
korkealla hinnalla on huomattava vaikutus yritysten
kustannuskehitykseen. Metsiteollisuustuotteiden
hintojen nousu jatkuu yhi vuonna 2007, mutta tuo-
tanto- ja vientiméaarien supistuminen hidastaa toimi-
alan tulojen kasvua. Samanaikaisesti kuitenkin myos
kustannusten kasvu hidastuu, minki vuoksi kaikkien
metsiteollisuuden toimialojen kannattavuus pysyy
ensi vuonna vihintdédn tdmin vuoden tasolla.

Raakapuun hinnat nousevat,
puukauppa painottuu kuitupuuhun

Tdnd vuonna metsdteollisuuden tuotannon kasvu
nostaa raakapuun kiyttéd noin 9 prosenttia, kun se
viime vuonna aleni paperiteollisuuden tyokiistan
vuoksi noin 6 miljoonaa kuutiometrid. Paperiteol-
lisuuden tuotannon kasvaessa hakatun puun enni-
tyssuuriksi paisuneita varastoja puretaan ja kuitu-
puun hakkuita lisdtdsin. Raakapuun tuonti alenee

Metsisektorin suhdannekatsaus 2006—2007



noin 3 prosenttia. Vaikka sahatavaran tuotanto vihin
kasvaakin, tukkien hakkuumaéirit alenevat, koska
raakapuun tarvetta katetaan paljolti hakatun puun
varastoja purkamalla. Kokonaisuudessaan kotimaan
markkinahakkuut pysyvit suunnilleen viime vuoden
tasolla eli vajaassa 53 miljoonassa kuutiometrissi.
Havutukkien hintojen nousu on metsdveromuutok-
sen alkuvuonna aiheuttaman véhiisen tarjonnan
vuoksi ripedd tdnid vuonna; kuusi- ja mintytukin
hinnat kohoavat 6—8 prosenttia. Kuitupuiden hinnat
nousevat noin 4 prosenttia sellu- ja paperiteollisuu-
den puuntarpeen kasvaessa.

Vuonna 2007 paperi- ja sahateollisuuden tuo-
tantomidrien lasku védhentdd hieman my0s puun
tarvetta. Puun tuonnin ennustetaan pysyvén suunnil-
leen kuluvan vuoden tasolla eli noin 20 miljoonassa
kuutiometrissd. Kysyntd painottuu timénvuotista
enemmain kotimaahan, ja hakkuita lisdtidn, koska
puuvarastot ovat pienentyneet. Kuitupuun hakkuiden
ennustetaan kasvavan noin 4 prosenttia ja kantohin-
tojen nousevan 2 prosenttia. Minty- ja koivutukin
hintoja nostaa 3-5 prosenttia méntysahatavaran ja
koivuvanerin hyvi kysyntd- ja hintakehitys vien-
timarkkinoilla. Merkittdvin epdavarmuustekiji ensi
vuoden puuhuoltotilanteessa on Vendjiltd tulevan
puun saatavuus ja hinta.

Julkinen tuki puuntuotantoon
supistuu edelleen

Tdnd vuonna puuntuotannon kokonaisinvestoinnit
kohoavat yksityismetsissd jo runsaaseen 175 mil-
joonaan euroon. Vuonna 2007 investoinnit edelleen
hieman kasvavat. Tama edellyttdd kuitenkin met-
sdnomistajien omarahoituksen kasvua jo lihes 120
miljoonaan euroon, koska valtion talousarvioesityk-
sessi esitettiin puuntuotannon turvaamiseen tarkoi-
tettujen varojen supistamista ldhes 10 prosentilla.
Julkista tukirahaa on ensi vuonna kidytdssd noin 58
miljoonaa euroa.

Yksityismetsien hehtaarikohtainen nettotulos ale-
nee 3 prosentilla vuonna 2006. Kun tukin hakkuu-
madrit laskevat ja metsiteollisuus purkaa ennétys-
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korkeita hakatun puun varastoja, tulos jaa 86 euroon
hehtaarilta. Vuonna 2007 hakkuuméirien kasvun
odotetaan nostavan nettotuloksen yli 90 euroon.
Puuntuotannon kokonaistuotto nousee tind vuonna
9 prosenttiin, ja myds vuonna 2007 piéstédin selvésti
yli 10 vuoden keskiarvon, lihes 6 prosenttiin.

Tyollisyys metsiteollisuudessa ja
metsitaloudessa

Metsiteollisuus ty6llisti viime vuonna 69 000 hen-
kilod. Tyollisyys on hitaassa laskussa, ja tyollisyys-
ennuste vuodelle 2007 on 67 000 henkildd. Siitid on
puutuoteteollisuuden osuus on 32 000 ja massa- ja
paperiteollisuuden 35 000. Puutuoteteollisuus tyol-
listdd tasaisesti, mutta massa- ja paperiteollisuudessa
tand vuonna tehdyt ja ensi vuonna toteutettavat tuo-
tantokapasiteetin leikkaukset ennakoivat tyollisyy-
den pientid supistumista toimialalla.

Metsitalous tyollisti 23 000 henkil64 viime vuon-
na. Tyollisyys hieman laskee vuosina 2006 ja 2007.
Ty6n tuottavuuden lisddmisen mahdollisuudet ovat
metsitaloudessa hyvin rajalliset, kun yhtididen ja
Metséhallituksen tekemissi hakkuissa konehakkuun
osuus on noussut jo 98 prosenttiin.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksessa pyritddn tuottamaan tietoa
koko metsidsektorista tekemilld johdonmukainen
analyysi sen nykytilanteesta ja ldhiajan ndkymisti.
Metsisektorin ennusteet perustuvat julkisiin tilastoi-
hin ja maailmantalouden kehitysennusteisiin, eri ldh-
teistd saatavaan metsidsektorin markkina- ja muuhun
informaatioon sekd Metlassa tehtdviin tutkimuksiin.
Kisitys maailmantalouden ja vientimarkkinoiden ta-
louskehityksestd muodostetaan eri organisaatioiden
(esimerkiksi OECD, IMF, ETLA) ennusteiden pe-
rusteella. Tdmén katsauksen ennusteet perustuvat
syys—lokakuun 2006 vaihteessa kiytettdvissd ollei-
siin tietoihin metsidsektorista ja ennusteisiin maail-
mantalouden kehityksestd vuosille 2006-2007.



Keskeiset ennustemuuttujat 2006—2007. *

Ennustemuuttujat 2006e 2007e
Jo-muutos Jo-muutos
Paperin tuotanto 15 -3
Paperin vienti 15 -3
Paperin vientihinta 1 3
Sahatavaran tuotanto 2 -1
Sahatavaran vienti 2 -1
Sahatavaran vientihinta 7 2
Markkinahakkuut 1 3
Raakapuun tuonti -3 0
Tukkipuun hinnat 3-8 1-5
Kuitupuun hinnat 4 2

* hintamuutokset nimellisid

Metsidsektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden ké-
sitystd todenndkodisimmistd kehityksestd. Ne ovat
piste-ennusteita ja pohjautuvat vientimarkkinoiden
kasvuennusteisiin sekd muihin taustaoletuksiin
markkinoista. Suurin riski katsauksessa esitetti-
ville ennusteille on talouskasvun odottamattomat
muutokset. Maailmantalouden kasvuun vaikuttavia

keskeisid epdvarmuustekijoitid ovat edelleen Yhdys-
valtain talous ja raakaoljyn hinta. Yhdysvaltain ta-
louden epdvarmuudet voivat vaikuttaa valuuttamark-
kinoihin ja uhata maailmantalouden ja siten myos
euroalueen kasvua. Mikili talouskasvu keskeisilld
vientimarkkinoilla Euroopassa jdisi odotettua hei-
kommaksi, muodostuisi metséteollisuustuotteiden
kysyntd ennustettua alhaisemmaksi. Tdméa lisiisi
alueella jo nyt vallitsevaa ylitarjontaa sekd painaisi
hintoja alaspéin. Yhdysvaltain dollarin odottamaton
heikentyminen euroon nihden vaikeuttaisi vientid
Euroopasta ja lisdisi tarjontapaineita Euroopan ul-
kopuolisista maista.

Jos talouskehitys vientimarkkinoilla osoittautuisi
tdassd ennustettua huonommaksi, vaikutukset heijas-
tuisivat Suomen metséteollisuuden vientihintoihin,
tuotantoon ja kannattavuuteen. Metséteollisuudesta
vaikutukset levidisivdt puun kysynnin alentuessa
myd6s raakapuumarkkinoille, metsédtalouden tyolli-
syyteen ja yksityismetsitalouden kannattavuuteen.
Talloin Suomen metsédsektorin kehitys jdisi nyt esi-
tettyjd ennusteita heikommaksi.
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