Yhteenveto

Maailmantaloudessa euroalueen ulkopuolella viime
vuonna vallinnut poikkeuksellisen nopea kasvu-
vauhti on vaimenemassa. Suomen metsdteollisuu-
den vientiosuuksilla painotettu maailmantalouden
reaalikasvu on tdnd vuonna noin 2,5 prosenttia ja
nousee ensi vuonna hieman. Metsdteollisuustuot-
teiden kysynndin hidas kasvu Euroopassa ylitar-
Jjontatilanteen jatkuessa ei ole riittinyt nostamaan
paperin hintatasoa, ja sahatavaran hinnat ovat ol-
leet laskussa. Paperiteollisuuden tyomarkkinakiistan
vuoksi metsdteollisuuden tuotanto- ja vientimddrdt
sekd kotimaisen raakapuun kdytto jadvdt huomatta-
vasti alle viime vuoden tason.

Ensi vuonna Suomen metsdteollisuuden viennille
tarkedin euroalueen talousndkymdit ovat hieman para-
nemassa, mikd nostaa kuluvan vuoden notkahduksen
Jjdlkeen paperiteollisuuden tuotanto- ja vientimdicriit
uusiin enndtyksiin. Sen sijaan sahatavaran vienti ei
ylli kotimaan tuotannon supistusten ja Euroopan ra-
kentamisen heikon kehityksen vuoksi vuoden 2004
mddriin. Ylitarjontatilanteen jatkuessa Euroopassa
paperin vientihinta pysyy keskimddrin kuluvan
vuoden tasolla. Sahatavaramarkkinoilla ylitarjonta
lisddntyy Keski- ja Itd-Euroopan uusinvestointien
toteutuessa, jolloin Suomen viennin keskihinnan en-
nakoidaan vield hieman laskevan. Sahateollisuuden
tuotannon jdddessd ensi vuonna alle vuoden 2004
mddrien raakapuun kysyntd ja hakkuut painottuvat
aiempaa enemmdn kuitupuuhun. Kun tukin kysyntd
ei paljoa muutu ja raakapuun sekd hakkeen tuonti
kasvaa edelleen, kantohintoihin ei ennakoida paljoa
muutoksia kuluvaan vuoteen verrattuna.
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Euroalueen talouskasvu elpyy ensi
vuonna vain hieman

Suomen metséteollisuuden viennille tirkedn Lansi-
Euroopan talousndkymdt ovat ensi vuonna paran-
tumassa, mutta talouskasvu pysyy edelleen muuta
maailmaa hitaampana. Euroalueen talouskasvu nou-
see timinvuotisesta noin puolestatoista prosentista
noin 2 prosenttiin ensi vuonna. Saksan talouden kas-
vu on ensi vuonna hitaasta elpymisestd huolimatta
edelleen muita euromaita heikompaa, ja Britannian
kasvu hidastuu reiluun kahteen prosenttiin. Korkota-
so Euroopassa pysyy ennustejaksolla matalana. Kii-
nan talous jatkaa vajaan 10 prosentin kasvu-uralla, ja
Japanin talouden ennakoidaan kasvavan vajaat pari
prosenttia myo0s ensi vuonna. Yhdysvalloissa talous
kasvaa tdnid vuonna 3,5 prosenttia ja jatkaa ensi
vuonna runsaan kolmen prosentin vauhdilla.

Maailmantalouden kasvuun vaikuttavia keskei-
sid epdvarmuustekijoitd ovat raakadljyn hinta ja
Yhdysvaltain talous. Epdvarmuutta aiheuttaa ku-
luttajien luottamuksen mahdollinen heikentyminen
sekd Yhdysvaltain mittavat budjetin ja vaihtotaseen
alijidmét, jotka kaikki voivat vaikuttaa valuutta-
kurssien, porssikurssien seki korkojen kautta koko
maailmantalouteen. Vaikka talouksien rakenteet ja
sietokyky energian hinnankorotusten suhteen ovat
paremmat kuin 1970-luvun 6ljykriisien aikaan, 6ljyn
tynnyrihinnan asettuminen yli 50 dollariin pienen-
tad kotitalouksien reaalista ostovoimaa sekd lietsoo
yleistd epdvarmuutta maailmantalouteen.



Paperin kysynnian hidas kasvu
vaimentaa hintakehitysta

Paperin kulutus Suomen pidvientimarkkinoilla Lén-
si-Euroopassa on vuonna 2005 pysynyt suunnilleen
vuoden 2004 tasolla. Suomalaistehtaiden seisominen
touko—kesdkuussa vihensi tarjontaa markkinoilla ja
tyhjensi tuottajien ja asiakkaiden varastoja. Tilanne
toi mahdollisuuksia joihinkin paperin hintojen ko-
rotuksiin, mutta Suomen viennin keskihinnan enna-
koidaan vuositasolla jddvin ldhelle viime vuoden
hintaa. Sellun ja kartonginkaan keskivientihintojen
ei odoteta vuositasolla paljoa muuttuvan. Tehtaiden
seisokkien vuoksi Suomen paperin, kartongin ja sel-
lun tuotanto seké vienti supistuvat noin10 prosenttia
viime vuodesta.

Vuonna 2006 yksityisen kulutuksen kasvu Lén-
si-Euroopassa lisdd mainontaa ja paperin kysyntda
jonkin verran. Koska paperiteollisuuden kapasiteetti
hieman kasvaa, Euroopan markkinoiden ylitarjon-
tatilanne palaa ldhes ennalleen ja sen purkamista
todennikoisesti jatketaan lisddmélla toimituksia
Euroopan ulkopuolelle. Kustannusten nousu aihe-
uttaa paineita hintoihin ja estinee niitd kadntymasta
takaisin lasku-uralle. Poikkeukselliseen vuoteen
2005 verrattuna Suomen massa- ja paperiteollisuu-
den tuotanto ja vienti kasvavat ensi vuonna huomat-
tavasti. Vuoteen 2004 verrattuna kasvun ennustetaan
olevan paperin ja kartongin osalta noin 3 prosenttia
sellun viennin kasvaessa suhteellisesti enemmaén.
Hintojen ennustetaan pysyvén keskiméérin kuluvan
vuoden tasolla tai vain lievdsti nousevan.

Sahatavaran ylitarjonta painaa hintoja
alaspiin, Suomen tuotanto alenee

Sahatavaran kysyntd on ollut Euroopassa muuta
maailmaa vaimeampaa ja tuottajat kirsivét ylitar-
jonnan aiheuttamasta heikosta hintakehityksesta.
Suomen vienti on vihentynyt useimpiin perinteisiin
Euroopan vientimaihin, ja viennin keskihinta on las-
kenut. Paperiteollisuuden seisokeista aiheutunut tuo-
tannon aleneminen vihentdé osaltaan vientid. Tand

vuonna viennin odotetaan jddvin noin 6 prosenttia
viime vuotta alhaisemmaksi tuotannon alentuessa
noin 12,5 miljoonaan kuutiometriin.

Ensi vuonna sahatavaran viennin kasvumah-
dollisuudet Eurooppaan jdédvit asuntojen korjaus-
rakentamisen varaan. Kun sahatavaran tarjonta
Vendjiltd lisddntyy ja Keski-Euroopan kapasiteetin
laajennussuunnitelmat toteutuvat, ylikapasiteetti
vaivaa Euroopan markkinoita myds ensi vuonna.
Suomen vientihintojen ennustetaan edelleen hieman
laskevan. Kotimaan kulutuksen pieni kasvu viennin
jaddessi kuluvan vuoden tasolle ei paljoa nosta sa-
hateollisuuden tuotantoa, vaan maarét jadvat lahelle
tdmin vuoden tuotantomaéria.

Kannattavuus kohenee ensi vuonna
paperiteollisuudessa, mutta pysyy
heikkona sahateollisuudessa

Tana vuonna metsiteollisuuden kannattavuutta hei-
kentda tuotantopanosten hintojen nousu, kun myyn-
timdérat laskevat ja lopputuotteiden hinnat pysyvit
massa- ja paperiteollisuudessa vuositasolla likimain
ennallaan ja sahateollisuudessa hieman laskevat.
Ensi vuonna massa- ja paperiteollisuuden kannat-
tavuus kohenee selvisti tuotanto- ja vientimiirien
noustessa uuteen ennitykseen. Liikevaihdon kasvu
parantaa kannattavuutta, vaikka hintojen ei enna-
koida kovin paljoa nousevan. Sahateollisuudessa
vientimarkkinoiden kired kilpailu jatkuu myos ensi
vuonna, joten tuotanto- ja vientimairit eivit saavuta
vuoden 2004 tasoa. Kun sahatavaran hintojen enna-
koidaan edelleen hiukan laskevan, sahateollisuuden
kannattavuus pysyy heikkona myds vuonna 2006.

Tuonnin kasvu hillitsee kotimaisen
kuitupuun hinnannousua

Metsiteollisuuden raakapuun kéytto alenee tdna
vuonna tuotantolaitosten seisokkien vuoksi. Téstd
huolimatta puun tuonti kasvaa ennakoitua voi-
makkaammin, ja sen osuus nousee enndtysmiisen
korkeaksi, noin neljdsosaan teollisuuden raakapuun
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kiytostd. Puun kidyton aleneminen ja tuonnin kasvu
vihentdvat markkinahakkuita viime vuoden 55,1
miljoonasta kuutiometristd 50,9 miljoonaan kuutio-
metriin tdnd vuonna.

Vuonna 2006 paperiteollisuuden tuotannon
kasvu nostaa teollisuuden raakapuun kéytt6d. Puun
kysynnin lisdyksestd kaksi kolmasosaa arvioidaan
saatavan kotimaan markkinahakkuista, jotka nouse-
vat ldhes 53 miljoonaan kuutiometriin. Kolmannes
saadaan kasvattamalla raakapuun ja hakkeen tuontia
lahes 21 miljoonaan kuutiometriin. Tuonnin kasvu
hillitsee kotimaan raakapuun hintatason nousua. Kui-
tupuun hintaan vaikuttavat lisiksi leimikkokohtaiset
tekijit, kun hakkuut painottuvat aiempaa enemmin
kuitupuuhun ja harvennushakkuisiin. Kuitupuun
kantohinnat nousevat vdhidn, mutta havutukkien
hinnat jddvét kuluvan vuoden tasolle.

Julkinen tuki puun tuotantoon

Puuntuotannon kokonaisinvestoinnit alenevat yksi-
tyismetsissd tind vuonna vajaaseen 175 miljoonaan
euroon. Ensi vuonna investointeja kasvattaa hieman
muun muassa metsinviljelytdiden lisddntyminen.
Metsdnomistajien oma rahoitus kasvaa, mutta jul-
kinen tukirahoitus yksityismetsien puuntuotantoon
pienenee jo kolmatta vuotta perdkkdin. Tand vuonna
vihennystd on runsaat 5 prosenttia. Vuonna 2006
yksityismetsien puuntuotannon kestivyyttd turva-
taan vield noin 60 miljoonan euron tuella.

Yksityismetsien kantorahatulot alenevat téni
vuonna noin 1,4 miljardiin euroon hakkuuméiirien
pienentyessd, mutta nousevat ensi vuonna jilleen
2-3 prosentilla.

Yksityismetsien hehtaarikohtaista nettotulosta
hakkuiden vidheneminen pudottaa tind vuonna 8
prosentilla eli 88 euroon. Vuonna 2006 lisdanty-
vit hakkuut nostavat nettotuloksen vajaaseen 90
euroon hehtaarilta, mika sekin jaa selvisti jalkeen
metsdverotuksen siirtymékauden huippuvuosien
tuloksesta. Metsdnomistamisen sijoitustuotto nou-
see ensi vuonna yli 4 prosentin kantohintojen lievin
nousun ansiosta.
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Metsiteollisuuden tyovoiman
viheneminen hidastumassa

Metsiteollisuus tyollisti viime vuonna 65 000 henki-
164, mika ndyttdisi olevan pitkén alenevan tyollisyys-
kehityksen pohja ainakin ldhivuosiksi. Vuosina 2005
ja 2006 tyo6llisyyden arvioidaan nousevan 68 000
henkiloon, kun sekd rakennuspuusepinteollisuus
ettd massa- ja paperiteollisuus on palkannut lisda
henkilostod. Metsiteollisuuden tyottomyysaste on
ollut pieni, toimialasta riippuen 3—6 prosenttia.

Metsitalous tyollisti 23 000 henkilod viime
vuonna. Vuosina 2005 ja 2006 tydllisyyden arvioi-
daan hieman alenevan markkinahakkuiden jiddessé
viime vuotta pienemmiksi. Ty6ttomyysaste on py-
synyt metsitaloudessa viime vuoden tasolla, eli 6
prosentissa. Ensi vuonna tyon tuottavuus kasvaa,
mutta kasvu on hidasta, koska harvennushakkuiden
osuus markkinahakkuista lisdéntyy.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksessa pyritddn tuottamaan tietoa
koko metsisektorista luomalla johdonmukainen kuva
sen nykytilanteesta ja ldhiajan nakymisti. Ennusteet
metsisektorin kehitykselle perustuvat julkisiin tilas-
toihin ja ennusteisiin maailmantalouden kehitykses-
td, eri ldhteistd saatavaan metsidsektoria koskevaan
markkina- ja muuhun informaatioon sekd Metlassa
tehtdvain tutkimukseen. Kuva maailmantalouden
ja vientimarkkinoiden talouskehityksestd muodos-
tetaan eri organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IME,
ETLA) ennusteiden perusteella. Tdmin katsauksen
ennusteet perustuvat syys—lokakuun 2005 vaihtees-
sa kéytettdvissd olleisiin tietoihin metsésektorista ja
ennusteisiin maailmantalouden kehityksestd vuosille
2005-2006.

Metsdsektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden
kisitystd todenndkoisimmaistd kehityksestd. Ne
ovat piste-ennusteita ja pohjautuvat vientimarkki-
noiden kasvuennusteisiin sekd muihin taustaole-
tuksiin markkinoista. Suurimpia riskejd katsauksen
ennusteille on odotettua heikompi talouskasvu.



Maailmantalouden kasvuun vaikuttavia keskeisid
epavarmuustekijoitd ovat raakadljyn hinta ja Yh-
dysvaltain talous. Yhdysvaltain talouden epivar-
muudet voivat vaikuttaa valuuttamarkkinoihin ja
uhata maailmantalouden ja siten myds euroalueen
kasvua. Vaikka talouksien rakenteet ja sietokyky
energian hinnankorotusten suhteen ovat paremmat
kuin 1970-luvun o6ljykriisien aikaan, raakadljyn
hinnan pysyminen pitempaén yli 50 dollarissa pie-
nentdd kotitalouksien reaalista ostovoimaa ja lisda
epdvarmuutta maailmantalouteen.

Mikili talouskasvu keskeisilld vientimarkkinoilla
Euroopassa jai odotettua heikommaksi, metsiteolli-
suustuotteiden kysyntd jad my0s ennustettua alhai-
semmaksi. Tama lisdisi alueella jo nyt vallitsevaa
ylitarjontaa seki painaisi hintoja alaspdin. Yhdys-
valtain dollarin odottamaton heikentyminen euroon
ndhden vaikeuttaisi vientid Euroopasta ja liséisi tar-
jontapaineita Euroopan ulkopuolisista maista. Ky-
synnén ja tarjonnan tasapaino voi muuttua Euroopan
markkinoilla my6s muualla maailmassa tapahtuvien
myrskytuhojen vuoksi. Vaikutukset levidvit nopeasti
kansainvilisen kaupan myoté. Itimeren alueen alku-
vuoden myrskytuhojen tarjontavaikutukset Euroo-
pan sahatavaramarkkinoille jdivit kuitenkin melko

pieniksi, samoin niyttdisi kiyvin Katarina-myrskyn
kysyntdvaikutusten.

Jos talouskehitys vientimarkkinoilla osoittautuu
tdssd ennustettua huonommaksi, vaikutukset hei-
jastuvat Suomen metséteollisuuden vientihintoihin,
tuotantoon ja kannattavuuteen. Metsiteollisuudesta
vaikutukset levidvdt puun kysynnén alentuessa myos
raakapuumarkkinoille, metsidtalouden tyollisyyteen
ja yksityismetsitalouden kannattavuuteen. Télloin
Suomen metsidsektorin kehitys jdisi nyt esitettyja
ennusteita heikommaksi.

Keskeiset ennustemuuttujat 2005—-2006.

Ennustemuuttujat 2005e 2006e
%-muutos %-muutos
Sahatavaran tuotanto -7 1
Paperin tuotanto -11 16
Sahatavaran vientihinta -2 -2
Paperin vientihinta -1 1
Markkinahakkuut -7 4
Raakapuun tuonti 11 8
Tukkipuun hinnat —4-+43 0-2
Kuitupuun hinnat 0-1 1-2
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