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Metsdteollisuuden markkinandkymdt ovat viime
vuotta paremmat, kun viennille tdrkedn euroalu-
eenkin talouskasvu on elpymdssd. Suomen metsdte-
ollisuuden vientiosuuksilla painotettu maailmanta-
louden reaalikasvu nopeutuu viime vuodesta hieman
vli prosenttiyksikolli eli noin 3 prosenttiin. Talous-
kasvun vauhdittuminen on lisinnyt metsdteollisuus-
tuotteiden kysyntdd, ja Suomessa paperin tuotanto
saavuttaa kuluvana vuonna uuden enndtystason.
Euroopan vientimarkkinoilla vallitseva ylitarjonta
ja vahva eurovaluutta varjostavat kuitenkin vienti-
hintojen kehitystd. Vaikka loppuvuodesta hintojen
odotetaan nousevan, Suomen paperin viennin kes-
kihinta jdd tdnd vuonna 4-5 prosenttia viime vuotta
alhaisemmaksi. Myos sahatavaran vientihinta laskee
hieman vuositasolla Euroopan Yylitarjontatilanteen
vuoksi. Puumarkkinoilla paperiteollisuuden tuotan-
non kasvu nostaa kuitupuun hakkuita, ja osa puun
lisdtarpeesta katetaan myods tuonnilla ja alenta-
malla varastoja. Kantohinnat jddvit keskimddrin 4
prosenttia viime vuotta alhaisemmiksi, kun etenkin
kuitupuun hinta on laskenut.

Vuonna 2005 euroalueen talouskasvu jatkuu
suunnilleen kuluvan vuoden tasolla, kun muualla
maailmassa kasvu jo taittuu. Euroopan paperin
kysynndn kasvaessa Suomen tuotannon ja vienti-
hintojen odotetaan nousevan. Sahatavaran kysyn-
ndn kasvu jdad Euroopassa pddasiassa asuntojen
korjausrakentamisen varaan, ja Suomen vientihin-
tojen odotetaan kiristyvin kilpailun vuoksi vield
hieman laskevan. Puuraaka-aineen kysyntd kasvaa
paperiteollisuudessa ja nostaa kuitupuun hakkuita
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ja tuontia. Sahatavaran tuotannon ja tukkipuun ky-
synndn odotetaan pysyvin lihelld kuluvan vuoden
korkeaa tasoa. Ensi vuonna kysyntddn ja tarjontaan
ei odoteta suuria muutoksia, joten tukin hinnat pysy-
vit suunnilleen kuluvan vuoden tasolla. Kuitupuun
hintoja vahvistaa hieman kysynndn kasvu, kun pa-
periteollisuuden tuotanto kasvaa.

Taloudellinen toimintaympéristo

Suomen metsiteollisuuden suhdannendkymét ovat
viime vuotta valoisammat, kun Suomen viennille
tirkedn euroalueenkin talouskasvu on elpymaéssi
Yhdysvaltain ja Aasian vetiméni. Kuluvana vuon-
na euroalueen BKT:n kasvu on nopeutunut noin 2
prosenttiin, kun vienti on maailmankaupan selvésti
vilkastuessa ldhtenyt kasvuun huolimatta vahvana
pysyneesti eurosta. Yritysten luottamusindikaattori
onkin kuluttajien luottamusta paremmalla tasolla.
Suomen metsiteollisuuden tdrkeistd vientimaista
my0ds Saksan talouskasvun ennakoidaan nopeutu-
van viime vuoden nollakasvusta kuluvana vuonna
1,9 prosenttiin.

Vuonna 2005 euroalueen talouskasvu pysyy
suunnilleen kuluvan vuoden tasolla, kun muualla
maailmassa kasvu jatkuu rahapolitiikan kiristyessi
hieman kuluvaa vuotta hitaampana. Edellytykseni
euroalueen kasvuennusteen toteutumiselle on yksi-
tyisen kulutuksen lisddntyminen. Vaikka korkojen
odotetaan my0s euroalueella nousevan, korkotaso



séilyy edelleen suhteellisen matalana ja talouskasvu
saa tukea investointien vilkastumisesta. Ensi vuoden
suhdannenidkymiin sisdltyy kuitenkin uhkia, joiden
toteutuminen voi muuttaa kehitystd paljonkin.
Yhdysvalloissa kotitalouksien velkaantuneisuus
voi johtaa kulutuskysynnin alenemiseen ja suuri
ulkomaan nettovelka dollarin heikkenemiseen enti-
sestddn. Raakadljyn hinnan nousu tai jadminen en-
nakoitua korkeammaksi voi hidastaa talouskasvua
vientimarkkinoilla.

Metsateollisuustuotteiden markkinat

Paino- ja kirjoituspaperien kulutus on alkanut kas-
vaa my0s Euroopassa talouskasvun ja mainonnan
piristymisen ansiosta. Suomen paperin viennin ja
tuotannon ennakoidaankin nousevan noin 8 pro-
senttia viime vuodesta, jolloin saavutetaan jilleen
uusi tuotantoenndtys. Sen sijaan hinnat ovat osin
jatkaneet laskuaan vientimarkkinoiden ylikapasi-
teetin aiheuttaman hintakilpailun ja vahvan euron
vuoksi. Vaikka useiden tuotteiden hintojen arvioi-
daan nousevan loppuvuodesta, Suomen paperin ja
kartongin viennin keskihinta jid noin 45 prosenttia
viimevuotista alemmalle tasolle. Havusellun hinta
on noussut viime vuodesta, kun taas lehtisellun
hintaa on painanut muunmuassa alhaisilla tuotanto-
kustannuksilla tuotetun eukalyptussellun tarjonnan
lisddntyminen. Suomen sellun viennin keskihinta
asettunee hieman viimevuotista korkeammaksi ja
tuotanto- ja vientimiiréat nousevat.

Vuonna 2005 paperin kulutuksen odotetaan
keskeisilld vientimarkkinoilla Linsi-Euroopassa
talouskasvun myotd edelleen lisdédntyvin. Téama
kasvattaa Suomen paperin vientii ja tuotantoa noin
4 prosentilla. Vaikka ylikapasiteettia on yhd Suomen
viennille tirkeissd paperilaaduissa, kulutuksen kasvu
mahdollistaa paperien hinnankorotuksia. Paperin ja
kartongin keskivientihinta ylittdnee hieman vuoden
2004 tason. Havusellun kysynté jatkuu paperin ky-
synnin myoti vahvana, jolloin Suomen sellun tuo-
tanto nousee noin 4 prosenttia ja paéstidn ldhelle
kapasiteetin tdyskayttoa.

Sahatavaran ja vanerin kysyntdd on Pohjois-
Amerikassa ja Japanissa pitinyt ylld talouden ja
rakentamisen hyvd kasvuvauhti. Myds Suomen
padvientimarkkinoilla Euroopassa kysyntd on tdni
vuonna kasvanut. Euroopan markkinoita vaivaa
kuitenkin edelleen ylitarjonta, minkd vuoksi saha-
tavaran hinnat ovat alentuneet. Suomen sahatavaran
viennin keskihinnan odotetaan jddvin tind vuonna
pari prosenttia viime vuotta alhaisemmaksi, mutta
vientimddrdt pysyvét suunnilleen viime vuoden
tasolla. My0s vanerin vientihintakehitys on ollut
kovan kilpailun vuoksi heikkoa, mutta syksyn ai-
kana vanerin hinnat ovat osoittaneet vahvistumisen
merkkejd. Euroopassa sekd havu- ettid koivuvaneri-
en hinnat ovat vuoden aikana vahvistuneet. Suomen
vanerin viennin ennustetaan kasvavan tind vuonna
4 prosenttia.

Asuntorakentamisen piristyminen jii Lansi-Eu-
roopassa ennusteiden mukaan lyhytaikaiseksi, joten
sahatavaran ja havuvanerin viennin kasvumahdol-
lisuudet jddvédt vuonna 2005 pédosin korjausra-
kentamisen varaan. Sahatavaramarkkinoilla jatkuu
ylitarjontatilanne tuotantokustannuksiltaan edullisen
Itd-Euroopan tarjonnan vahvistuessa, joten Suomen
viennin keskihinnan ennakoidaan ensi vuonna vield
hivenen laskevan. Sahateollisuuden tuotantoméadri
pysynee silti 1dhelld vuosien 2003-2004 enni-
tystuotantoa kotimaan vahvan asuinrakentamisen
ansiosta. Koivuvanerin markkinoilla jatkuva kova
kilpailu ja tuotantokapasiteetin sulkemiset kotimaas-
sa supistanevat Suomen vanerin vientid hieman. Sen
sijaan vanerin keskiméérdinen vientihinta nousee
hivenen.

Metsiteollisuuden kustannukset ja
kannattavuus

Metsiteollisuuden kustannuskehitys on ollut epayh-
tendistd. Tyovoima, energia ja kuljetukset kallistuvat
vuoteen 2003 verrattuna, mutta raakapuun, erityises-
ti kuitupuun tehdashinnat alenevat.

Kapasiteetin kéyttoaste nousee paperiteollisuu-
dessa viime vuodesta, mutta vientihintojen lasku
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alentaa edelleen paperiteollisuuden kannattavuutta.
Sahateollisuudessa kapasiteetin kéyttdaste pysyy
korkealla tasolla, mutta kannattavuus heikkona
alentuneiden vientihintojen vuoksi.

Vuonna 2005 paperiteollisuudessa vientihinnat
alkavat nousta ja kapasiteetin kéyttdasteet kohoavat.
Tama parantaa kannattavuutta, kun tuotantokustan-
nusten odotetaan pysyvin ldhes ennallaan. Sahateol-
lisuudessa markkinatilanne jatkuu ensi vuonnakin
kirednd. Vaikka kustannusten ei odoteta nousevan,
viennin alhainen hintataso pitdd kannattavuuden
edelleen heikkona.

Raakapuumarkkinat

Paperin tuotannon kasvaessa ja sahatavaran tuotan-
tomédrien pysyessi korkeina teollisuuden puunkéyt-
t0 kasvaa tind vuonna 5 prosentilla 77 miljoonaan
kuutiometriin. Puun lisdtarve katetaan nostamalla
markkinahakkuita 2 prosentilla, lisdidmalld puun
tuontia ja alentamalla puuvarastoja. Kuluvan vuoden
alkupuolella puuta on kiytetty varastoista ja puu-
kauppaa on tehty viimevuotista vihemmin. Kaupan
pitiisi siis painottua syyskauteen, jotta teollisuuden
ostotavoitteet tdyttyisivit. Haasteen kotimaisen
raakapuun ostoille asettaa kantohintataso, jonka
odotetaan jadvin erityisesti kuitupuun hintojen las-
kiessa tdni vuonna noin 3—4 prosenttia viime vuotta
alhaisemmaksi. Puun tuonnin ennustetaan kasvavan
noin 5 prosenttia, ja tuonnin rakenteessa tapahtuu
siirtymdd pyoreistd puutavarasta hakkeeseen.

Vuonna 2005 paperiteollisuuden puuntarpeen
lisddntyessd markkinahakkuut nousevat 58 mil-
joonaan kuutiometriin ja my0s tuonti kasvaa. Osan
markkinahakkuiden kasvusta arvioidaan kuitenkin
menevin pienentyneiden varastojen tiydentdmiseen.
Raakapuun hintatasoa nostaa hieman kuitupuun kan-
tohintojen pieni vahvistuminen paperin ja sellun hin-
tojen alkaessa nousta. Sahatavaran tuotanto supistuu
hieman, mutta edelleen korkeat tuotantoméairét pita-
vit havutukkien kysynnin vilkkaana ja kantohinnan
lahelld kuluvan vuoden tasoa.
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Yksityismetsien investoinnit ja
kannattavuus

Puuntuotannon kokonaisinvestoinnit ovat yksityis-
metsissd tdnd vuonna vajaat 170 miljoonaa euroa.
Ensi vuonna investoinnit reaalisestikin hieman
kasvavat puuntuotantoon kohdennettujen tukiva-
rojen hieman lisddntyessd. Kokonaisuudessaan
puuntuotannon investoinnit ovat kuitenkin vdhen-
tyneet selvisti 2000-luvun alkuvuosista. Sen sijaan
yksityismetsiin osoitetut kestivdin metsidtalouden
rahoituslain mukaiset luonnonhoidon tukivarat ovat
kolminkertaistuneet vajaassa kymmenessi vuodes-
sa. Vuonna 2005 metsdluonnon hoitoa edistetdin jo
lahes 6 miljoonalla eurolla.

Yksityismetsien bruttokantorahatulojen odotetaan
kuluvana vuonna jdédvin alle viime vuoden tason eli
vajaaseen 1,5 miljardiin euroon. Ensi vuonna hak-
kuumaiirien kasvu ja kantohintatason vahvistuminen
nostavat kantorahatuloja 3—4 prosentilla.

Hehtaarikohtaiset nettokantorahatulot laskevat
tind vuonna 4 euroa viime vuodesta 97 euroon,
mutta nousevat ensi vuonna 100 euroon. Metsén-
omistamisen sijoitustuoton perusteella laskettu
kannattavuus heikkenee tdnd vuonna kantohintojen
laskun takia ja reaalituotto jda alle —1 prosenttiin.
Vuonna 2005 tuotto nousee vuosien 1993-2003
keskiarvoon eli 4-5 prosenttiin.

Tyovoima

Metsiteollisuudesta on vuosien 2002-2004 aikana
hévinnyt noin 6 000 tyopaikkaa, kun teollisuus on
pyrkinyt tukemaan kannattavuutta muun muassa
tyovoimakustannuksia alentamalla. Eri toimialoista
tyopaikat ovat vihentyneet huomattavasti enemmaén
paperiteollisuudessa kuin puutuoteteollisuudessa.
Ainoastaan jalostetuotannossa on syntynyt uusia
tyopaikkoja. Metsiteollisuudesta tydpaikkoja en-
nakoidaan tdnd vuonna vdhenevdn 1800, jolloin
massa- ja paperiteollisuus tyollistdid 34800 ja
puutuoteteollisuus 30900 henkil6d. Ensi vuonna
suhdannetilanteen parantuessa tyopaikkojen vihen-



nystarpeen odotetaan pienenevén ja koko metsiteol-
lisuuden tydllistdvin yhteensd 64 500 henkilda.

Metsitalouden tyopaikat ovat metsiteollisuu-
desta poiketen lisddntyneet hieman vuosina 2003 ja
2004. Kasvu selittyy suurimmalta osin palkansaajien
tyopaikkojen lisddntymiselld yrittdjien méddrin py-
syessd ennallaan. Ensi vuonna markkinahakkuiden
lisddntyminen pitdd tyon tuottavuuden kasvaessa
metsitalouden kokonaisty6llisyyden kuluvan vuo-
den tasolla 26 700 henkildssd. Tédlloin metséteolli-
suus ja metsitalous tyollistavit kotimaassa yhteensi
91200 henkiloa.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksessa pyritdin tuottamaan tietoa
koko metsisektorista luomalla johdonmukainen kuva
sen nykytilanteesta ja lihiajan ndkymistd. Ennusteet
metsisektorin kehitykselle perustuvat julkisiin tilas-
toihin ja ennusteisiin maailmantalouden kehitykses-
td, eri ldhteistd saatavaan metsidsektoria koskevaan
markkina- ja muuhun informaatioon sekd Metlassa
tehtdvddn tutkimukseen. Kuva maailmantalouden
ja vientimarkkinoiden talouskehityksestd muodos-
tetaan eri organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IME
ETLA) ennusteiden perusteella. Témén katsauksen
ennusteet perustuvat syys—lokakuun 2004 vaihtees-
sa kaytettivissa olleisiin tietoihin metsdsektorista ja
ennusteisiin maailmantalouden kehityksestd vuosille
2004-2005.

Metsdsektorin ennusteet vastaavat tutkijoiden

kisitystd todenndkodisimmistd kehityksestd. Ne
ovat piste-ennusteita ja pohjautuvat vientimarkki-
noiden kasvuennusteisiin sekd muihin taustaole-
tuksiin markkinoista. Suurimpia riskejd katsauksen
ennusteille on odotettua heikompi talouskasvu. Yh-
dysvaltain talouden epdvarmuudet voivat vaikuttaa
valuuttamarkkinoihin ja uhata maailmantalouden ja
siten my0s euroalueen kasvua. Toinen uhkatekijd on
6ljyn hintakehitys. IMF:n arvion mukaan pysyvak-
si jadva raakadljyn tynnyrihinnan 5 dollarin nousu
alentaisi maailmantalouden kasvua vuoden viiveelld
keskimiirin 0,3 prosenttiyksikkéd. Keskeinen mer-
kitys maailmantalouden vaihteluissa on myos Kiinan
talouskehityksella.

Mikali talouskasvu keskeisilld vientimarkkinoilla
Euroopassa jéisi odotettua heikommaksi, metséteol-
lisuustuotteiden kysyntd jdisi ennustettua alhaisem-
maksi. Tama lisdisi alueella jo nyt vallitsevaa kiredd
hintakilpailua ja ylitarjontaa sekd painaisi hintoja
alaspdin. Kilpailua Euroopassa Kkiristdisi osaltaan
my0s Yhdysvaltain dollarin heikentyminen edelleen
euroon nihden. Se vaikeuttaisi vientid Euroopasta
ja lisdisi tarjontapaineita Euroopan ulkopuolisista
maista. Vientimarkkinoiden téssd ennustettua huo-
nompi kehitys heijastuisi Suomen metsiteollisuu-
den vientihintoihin, tuotantoon ja kannattavuuteen.
Metsiteollisuudesta vaikutukset levidisivat puun
kysynnidn alentuessa myds raakapuumarkkinoille,
metsidtalouden tyollisyyteen ja yksityismetsdtalou-
den kannattavuuteen. Télloin Suomen metsédsektorin
kehitys jdisi nyt esitettyjd ennusteita heikommaksi.
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