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Suhdanneindikaattorit  ennakoivat maailmanta-
louden kasvun piristymistd ja talouskasvu onkin jo
vahvistunut Yhdysvalloissa ja Aasiassa. Sen sijaan
Suomen metsdteollisuuden pddvientimarkkinoilla
Euroopassa kysynndin elpymisti vield odotetaan.
Euroopassa heikko kysyntd, runsas tarjonta ja euron
vahvistuminen ovat heijastuneet paperin hintoihin,
ja Suomen vientihinnat ovat laskeneet viime vuo-
desta selvdsti. Myos sahatavaran vientihinnat ovat
alkuvuonna kédntyneet laskuun, vaikka vuositasolla
keskihinta nouseekin hieman. Hinnan laskusta huo-
limatta metsdciteollisuuden tuotanto kasvaa, mutta
kasvu on painottunut sellu- ja paperiteollisuuteen.
Raakapuumarkkinoilla tarjonta kasvaa ldhestyttd-
essd metsdverotuksen siirtymdkauden loppua. Myos
markkinahakkuut lisddntyvit, mutta kantohinnat
ovat kddntyneet runsaan puuntarjonnan vuoksi las-
kuun. Metsdteollisuuden puun lisdtarve katetaan
suureksi osaksi tuontia lisddamadlld.

Vuonna 2004 maailmantalouden kasvu nopeu-
tuu ja Suomen metsdteollisuuden vientiosuuksilla
painotettu BKT:n kasvu kiihtyy kuluvan vuoden 1,5
prosentista 2,5 prosenttiin. Euroopan paperin kysyn-
nén elpyessd vientihintojen odotetaan vahvistuvan.
Sen sijaan sahatavaran kysynndn kasvua vaimentaa
edelleen Euroopan rakentamisen heikko kehitys,
eikd vientihintoihin odoteta kirecin kilpailun vuoksi
paljon nousua. Raakapuun kysyntd kasvaa hieman
metsdteollisuuden tuotannon kasvun myotd. Kuitu-
puun hakkuut kuitenkin pienenevdit, koska kuitupuun
Jja hakkeen tuonti lisddntyy. Kuitupuun kantohintojen
lasku jatkuu myos ensi vuonna. Tukin hakkuut kasva-
vat ja tuonnin odotetaan hieman vihenevdn.
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Taloudellinen toimintaympéristo

Suomen metsiteollisuuden kasvunidkymit ovat,
vastoin viime syksyn odotuksia, tdndkin vuonna py-
syneet heikkoina. Vaikka talouskasvu on piristynyt
selvisti Yhdysvalloissa ja Aasiassa, talouskehitys
jatkuu jo kolmatta vuotta heikkona Suomen pédvien-
timarkkinoilla Euroopassa. Euroalueen talouskasvu
jdd useimpien ennusteiden mukaan tdnd vuonna
ldhelle 0,5 prosenttia. Osaltaan talouskehitykseen
on vaikuttanut myo6s euron vahvistuminen, miké on
vaikeuttanut euroalueen yritysten vientid. Suomen
metsiteollisuuden téirkeistd vientimaista kasvu on
heikkoa erityisesti Saksassa.

Vuonna 2004 maailmantalouden kasvun nopeu-
tumisen odotetaan parantavan myds euroalueen
talousndkymid. Etenkin Yhdysvaltain ja Aasian
talouskasvun voimistuminen lisdd vientid, mika
yhdessd matalan korkotason ja véhitellen piristyvén
kulutuksen kanssa nostaa euroalueen ensi vuoden
BKT:n kasvun ldhes 2 prosenttiin. Ensi vuoden
valoisampia ndkymié varjostavat kuitenkin varsin
suuret riskit. Yhdysvalloissa niin kotitalouksien
kuin koko kansantalouden velkaantuneisuus varjos-
taa talouskehitystd ja aiheuttaa epdvarmuutta myos
valuuttamarkkinoilla. ~ Euroalueella suurimman
talouden Saksan kasvun pysidhtyminen uudelleen
kuluvana vuonna sekd vahvistunut euro vaimenta-
vat kokonaiskysyntédd ja uhkaavat siten euroalueen
talouskasvun nopeutumista.



Metsateollisuuden tuotanto-, vienti- ja
hintakehitys

Kuluvana vuonna metsiteollisuuden tuotannon
kasvu painottuu sellu- ja paperiteollisuuteen. Saha-
tavaran tuotanto kasvaa vihin kotimaan kulutuksen
tukemana. Vienti ei lisddnny, koska péddvienti-
markkinoilla Euroopassa rakentamisen kehitys on
edelleen heikkoa. Havusahatavaran kysynnin vai-
meus suhteessa tuotannon kasvuun on aiheuttanut
Euroopassa ylitarjontaa, ja Suomen viime vuonna
nousussa olleet sahatavaran viennin keskihinnat
kédntyivit alkuvuonna laskuun. Vuositasolla vien-
tihinta kuitenkin jdi noin 2 prosenttia viime vuotista
korkeammaksi.

Euroopan rakentamisen elpyminen siirtyy Eu-
roconstructin ennusteen mukaan vuoteen 2005. Sa-
hatavaran kysynnin kasvun jdddessd vuonna 2004
vaatimattomaksi myos Suomen sahatavaran vien-
nin kasvu on pientd. Euroopan ylitarjontatilanteen
jatkuessa kilpailu on kireédd ja sahatavaran viennin
keskihinnan ennustetaan pysyvéin ldhelld kuluvan
vuoden tasoa. Kotimaassa asuinrakentamisen kasvu
lisdd sahatavaran kulutusta myds ensi vuonna ja siten
tuotannon ennustetaan yltivin lihes 13,5 miljoonaan
kuutiometriin.

Kuluvana vuonna paperituotteiden kysyntd on
kasvanut Euroopassa vain hieman, ja hinnat ovat las-
keneet tuntuvasti ylikapasiteetin ja dollarin heikenty-
misen aiheuttaman hintakilpailun takia. Suomen pa-
perin ja kartongin tuotanto- ja vientiméarit kasvavat
tdnd vuonna 2-3 prosenttia, mutta keskiméddridinen
vientihinta alenee noin 8 prosenttia. Sellun viennin
ja kotimaan kysynnén kasvu nostaa sellun tuotantoa
noin 4 prosenttia. Vaikka sellun hinta dollareissa on
noussut, euromidrdinen viennin keskihinta tulee
jdamidn valuuttakurssimuutosten vuoksi noin 3
prosenttia alle vuoden 2002 keskihinnan.

Vuonna 2004 paperin kysynnin odotetaan kas-
vavan selvemmin myos Lénsi-Euroopassa, jolloin
Suomen paperin vienti kasvaa noin 3 prosenttia. Ka-
pasiteetin kasvu on Euroopassa melko pientd, joten
nykyisen kapasiteetin kdytto tehostuu. Parantuneen
kysynté-tarjonta suhteen myo6tid Suomesta viedyn pa-

perin keskimé@drdisen vientihinnan ennustetaan ensi
vuonna nousevan. Vuoden 2004 keskihinta paityisi
talldin kuluvan vuoden keskitasolle. My0s kartongin
vientindkymit paranevat kysynnén voimistuessa, ja
Suomen tuotanto, vienti seki vientihinnat nousevat
hieman. Sellun tuotantokapasiteetti lisdéntyy ja vien-
ti kasvaa, jolloin tuotannon odotetaan lisdéintyvin
noin 3 prosenttia. Vahvistuvan kysynnin myoti sel-
lun markkinahinnan odotetaan paranevan. Suomen
sellun vientihinnassa tdmin ennustetaan nidkyvin
noin 5 prosentin nousuna ensi vuonna.

Metsiteollisuuden kustannukset ja
kannattavuus

Metsiteollisuuden kustannuskehitys on ollut epédyh-
tendistd kuluvana vuonna. Tyovoima, energia ja kul-
jetukset kallistuvat. Sen sijaan kuitupuun tehdashinta
halpenee tukin tehdashinnan pysyessid koivutukkia
lukuun ottamatta suunnilleen viime vuoden tasolla.
Massa- ja paperiteollisuudessa kannattavuus heikke-
nee huolimatta maltillisesta kustannuskehityksesti,
kun vientihinnat laskevat tuntuvasti ja kapasiteetin
kiyttoaste jad 88 prosenttiin. Sahateollisuudessa
kapasiteetin kiyttdaste pysyy korkealla. Vaikka
alan kannattavuus paranee viennin keskihinnan
hieman noustessa vuositasolla, se pysyy edelleen
heikkona.

Vuonna 2004 sellun ja paperin hinnat alkavat
elpyd parantuneen kysynnin myoti ja kapasiteetin
kiyttoaste kohoaa. Kustannustason pysyessi liahes
ennallaan, paperiteollisuuden kannattavuuden odo-
tetaan parantuvan vuoden loppupuolella. Sahate-
ollisuudessa kotimaan kysyntd kasvattaa tuotantoa,
ja kapasiteetin kédyntiaste on erittdin korkea. Vienti-
toimitukset kasvavat vain hieman, ja hinnannousua
rajoittaa kired kilpailu Euroopassa. Kustannusten
pysyessd vakaina alan kannattavuuden odotetaan
sdilyvén ensi vuonna kuluvan vuoden kaltaisena.
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Raakapuumarkkinat

Markkinahakkuut nousevat kuluvana vuonna noin
55 miljoonaan kuutiometriin. Metsiteollisuuden
tuotannon kasvun painottuessa paperiteollisuuteen
kuitupuun hakkuut kasvavat tukkipuun hakkuita
enemmaén. My0s raakapuun tuonti kasvaa, ja teolli-
suuden puun lisikdyton odotetaan perustuvan suu-
relta osalta tuontipuuhun. Raakapuun tuonnin mairé
noussee tand vuonna yli 17 miljoonaan kuutiomet-
riin. Lihestyttdessd metsdverotuksen siirtymikauden
paittymistd vuoden 2005 lopussa raakapuumarkki-
noiden tarjonta niyttdd kasvavan metsiteollisuuden
puuntarvetta nopeammin. Paperiteollisuudessa lisak-
si tuotteiden alentuneet vientihinnat vaikuttavat kui-
tupuun hintoihin, joiden ennustetaan laskevan tina
vuonna 4—6 prosenttia. Havutukkienkin kantohinnat
ovat kidntyneet laskuun, mutta alkuvuoden hyvén
kehityksen ansiosta hinnat pysynevét tdnd vuonna
keskiméirin viime vuoden tasolla.

Vuonna 2004 kotimaassa hakataan suunnilleen
sama madrd puuta kuin kuluvana vuonna tuonnin
jatkaessa kasvuaan. Metsiteollisuudessa tuotan-
non kasvu painottuu edelleen paperiteollisuuteen
ja nostaa erityisesti kuitupuun tarvetta. Kuitupuun
hakkuut kuitenkin vihenevit tuonnin kasvaessa ja
kantohinnat laskevat runsaan kotimaan tarjonnan
vuoksi vield 3—4 prosenttia. Sen sijaan sahatavaran
tuotannon hieman kasvaessa tukkipuun lisdtarve
katetaan hakkuilla kotimaasta. Tdmén odotetaan pi-
tavin kotimaan tukkien hinnat suunnilleen kuluvan
vuoden tasolla.

Yksityismetsien puuntuotannon
investoinnit ja kannattavuus

Yksityismetsien puuntuotannon kokonaisinvestoinnit
kohoavat tdnéd vuonna noin 6 prosentilla runsaaseen
195 miljoonaan euroon. Viime vuonna investointeja
alensi metsédnviljelymiirien pieneneminen. Kuluva-
na ja ensi vuonna investoinnit jilleen kasvavat, kun
suurten avohakkuualojen viljelyt vaativat metsin-
omistajilta panostuksen lisdystd lakisddteisten uudis-
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tamisvelvoitteiden tidyttdmiseksi. Metsdnomistajien
omaa panostusta harkinnanvaraisiin investointeihin
kasvattavat tdnd vuonna valtion lisdtalousarviossa
kemera-t6ihin osoitetut varat. Hallituksen sitou-
tuminen Kansalliseen metsdohjelmaan edesauttaa
edelleen vuonna 2004 puuntuotannon kestdvyyden
turvaamistdiden korkeaa toteutumisastetta.

Yksityismetsdtalouden hehtaarikohtaiset brut-
tokantorahatulot alenevat kantohintatason laskun
vuoksi tdnd vuonna noin prosentin. Sen sijaan kus-
tannukset nousevat lihes 5 prosenttia. Kun julkista
tukea kdytetddn enemmén kuin viime vuonna, nouse-
vat my0s metsdnomistajan maksamat kustannukset.
Kustannusten noustessa ja bruttokantorahatulojen
alentuessa yksityismetsdtalouden hehtaarikohtai-
nen nettotulos laskee tind vuonna viime vuoden 99
eurosta 97 euroon. Tulos on huonompi kuin viime
vuosikymmenen lopulla, mutta ylittdd edelleen vii-
meisten 10 vuoden keskiarvon. Vuonna 2004 tukin
hakkuiden lisddntyminen nostaa hehtaarikohtaisia
bruttokantorahatuloja. Kustannusten alentuessa
hieman nettotulos nousee jilleen 99 euroon heh-
taarilta.

Tyo6voima

Massa- ja paperiteollisuudessa tyollisyyden odote-
taan alenevan kaikkiaan 3 000 henkil6lld tuotannon
hidastuvan kasvun ja kannattavuuden heikentymi-
sen vuoksi. Samalla tyon tuottavuuden ennakoi-
daan tydovoimajirjestelyjen ansiosta kasvavan jopa
9 prosenttia. Tydovoiman supistuksilla ei kuitenkaan
ndytd olevan vaikutusta alan ty6ttomyysasteeseen.
Sahateollisuuden tyollisyys pysyy suunnilleen vii-
me vuotisella tasolla, mutta puusepinteollisuudessa
tyollisyys kasvaa muun muassa kotimaan korjaus- ja
asuinrakentamisen kasvun ansiosta 1 000 henkilS114.
Tyo6n tuottavuuden ennakoidaan kasvavan koko puu-
tuoteteollisuudessa keskiméérin noin 3 prosenttia.
Vuonna 2004 sahateollisuuden tuotannon kasvu on
edelleen pientd, joten sen tyollisyys voi hieman jopa
heiketd. Koska massa- ja paperiteollisuuden tuotan-
to kasvaa kuluvaa vuotta hieman nopeammin, sielld



tyollisyys on enid vain lievissi laskusuunnassa. Ensi
vuonna tyon tuottavuuden ennakoidaan puutuote- ja
paperiteollisuudessa kasvavan 3—4 prosentin vauh-
tia. Kaikkiaan metséteollisuudessa on vuonna 2003
noin 69 000 tyopaikkaa ja vuonna 2004 noin 68 000
tyopaikkaa.

Metsitalouden tyollisten médrd kasvaa vuonna
2003 suhteessa nopeammin kuin markkinahakkuut.
Tyollisten midrdd kasvattaa metsinviljelytdiden,
nuoren metsidn hoidon sekid polttopuun ja metsa-
hakkeen korjuun lisddntyminen. Tyontekijoiden
maérd kasvaa noin tuhannella henkil6lld toimihen-
kiloiden ja yrittdjien médrin pysyessd ennallaan.
Tyottomyysaste sdilyy viime vuoden tasolla, noin
10 prosentissa. Vuonna 2004 tyollisyyteen ei odoteta
suuria muutoksia, koska markkinahakkuiden méaéra
pysyy kuluvan vuoden tasolla. Tyon tuottavuuden
kasvu pysyy vuosina 2003-2004 erittdin hitaana.
Molempina vuosina metsitaloudessa on tyollisid
noin 26 000 henkil64.

Ennusteiden perusteet ja riskit

Suhdannekatsauksen ennusteet metsdsektorin ke-
hitykselle perustuvat julkisiin tilastoihin ja ennus-
teisiin maailmantalouden kehityksestd, eri ldhteista
saatavaan metsasektoria koskevaan markkina- ja
muuhun informaatioon sekd Metlassa tehtdvdidn
tutkimukseen. Kuva maailmantalouden ja vienti-
markkinoiden talouskehityksestd muodostetaan eri
organisaatioiden (esimerkiksi OECD, IMF, ETLA)
ennusteiden perusteella. Tamidn katsauksen en-

nusteet perustuvat syys—lokakuun 2003 vaihteessa
kiytettdvissd olleisiin tietoihin metsdsektorista ja
ennusteisiin maailmantalouden kehityksestd vuo-
sille 2003—2004.

Metsisektorin - ennusteet ovat katsauksessa
piste-ennusteina. Ne vastaavat tutkijoiden kisitys-
td todenndkoisimmaistd kehityksestd pohjautuen
vientimarkkinoiden kasvuennusteisiin sekd muihin
taustaoletuksiin markkinoista. Suurin riski katsauk-
sen ennusteille on odotettua heikompi talouskasvu.
Avainasemassa on Yhdysvallat, jonka talouden
odotetaan vetdvidn myos euroalueen kasvuun. Eu-
roalueen kasvun viivdstyminen jarruttaisi myos
metséteollisuustuotteiden kysynnin vahvistumista.
Uhkana on edelleen Saksan epidvarma talouskehitys,
jolla on suora vaikutus Suomen vientiin ja heijas-
tusvaikutuksia koko Euroopan talouteen. Mikili ta-
louskasvu Euroopassa jéisi odotettua heikommaksi,
metséteollisuustuotteiden kysynti jdisi ennustettua
alhaisemmaksi. Tami lisdisi Euroopassa jo nyt
vallitsevaa kiredd hintakilpailua ja painaisi hintoja
alaspdin. Kilpailua Euroopassa kiristdisi osaltaan
my06s Yhdysvaltain dollarin heikentyminen edelleen
euroon nihden. Se vaikeuttaisi vientid Euroopasta
ja lisdisi tarjontapaineita Euroopan ulkopuolisista
maista. Vientimarkkinoiden tissd ennustettua huo-
nompi kehitys heijastuisi Suomen metséateollisuu-
den vientihintoihin, tuotantoon ja kannattavuuteen.
Metsiteollisuudesta vaikutukset levidisivit puun
kysynnin alentuessa myds raakapuumarkkinoille,
metsitalouden tyollisyyteen ja yksityismetsitalou-
den kannattavuuteen. Télloin Suomen metsédsektorin
kehitys jiisi nyt esitettyjd ennusteita heikommaksi.
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